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Ayuntamientos del resto del país no tienen interés en este tipo de deuda

Municipios de Veracruz 
registran financiamiento 
vía emisión bursátil
•De los más de 2,000 municipios que integran las 32 entidades 
federativas, únicamente 199 del estado optaron por este tipo de 
deuda, concentrando un monto por 1,465 millones de pesos

Camila Ayala Espinosa
estados@eleconomista.mx

V eracruz sigue siendo la 
única entidad federativa 
cuyos municipios cuen-
tan con financiamiento 
vía emisión bursátil, lo 

que se traduce en que los ayuntamien-
tos continúan sin ver de manera óp-
tima el acceso a este tipo de recursos 
y a que les faltan mayores facultades 
financieras.

De acuerdo con la Secretaría de Ha-
cienda y Crédito Público, al corte del 
primer trimestre del 2023, de los más 
de 2,000 municipios que integran las 
32 entidades federativas, únicamente 
199 ayuntamientos veracruzanos op-
taron por deuda bursátil, concentrando 
un monto por 1,465 millones de pesos.

Este monto total de tipo deuda y nú-
mero de municipios indican varias lec-
turas, aseguró el director general ad-
junto de Análisis Económico en HR 
Ratings, Ricardo Gallegos. La princi-
pal se centra en que el sector munici-
pal no ha visto atractivo o no le interesa 
el mercado bursátil como una fuente de 
financiamiento, ya que implica esfuer-
zos en materia de poner en orden las fi-
nanzas públicas.

Por ejemplo, la principal solicitud 
que “hay sobre la mesa” para que un 
ayuntamiento acceda a un financia-
miento bursátil, es que cuente con una 
óptima calificación crediticia, lo que 
implica transparencia, orden y espe-
cialización en finanzas.

“ No hay emisiones municipales 
porque si no tienes una califica-
ción alta muy probablemente la 

sobretasa que te van a ofrecer no nece-
sariamente va a ser más barata que ha-
cerlo con un banco. Son operaciones 
que llevan un armado legal y normati-
vo que no todos los municipios tienen”, 
dijo a El Economista.

El especialista expuso que como cali-
ficadora han detectado que lo sucedido 
en el primer trimestre del año no ha si-
do un comportamiento único en donde 
los municipios de una sola entidad fe-
derativa concentran este tipo de deu-
da, esto ha sucedido por años, desde el 
2008 prácticamente sólo los municipios 
veracruzanos tienen este acceso.

“Lo que vimos con este tipo de deuda 
es que es la primera vez que un gobier-
no estatal respalda a diferentes gobier-

nos municipales. Fue un esfuerzo nunca 
antes visto y que probablemente no vol-
veremos a ver entre un gobierno estatal 
y un municipio para tener acceso a la 
emisión bursátil, se colocaron garantías 
a los que otros ayuntamientos no pue-
den acceder. Por eso es que no vemos 
que más municipios participen”, reiteró 
a este medio de comunicación Kristobal 
Meléndez, analista económico.

Para el especialista, que un gobierno 
estatal no respalde a un gobierno muni-
cipal es una de “las respuestas clave” a 
porque los ayuntamientos prefieren no 
optar por este tipo de endeudamientos. 

Ahondó que ante esta situación, los 
subnacionales deben tomar el mensa-
je de que es necesario efectuar mayores 
operaciones financieras, tanto reformas 
como convenios de colaboración para 
que los municipios accedan a mayores 
fuentes de financiamientos.

“Si tuvieran mayor poder adquisiti-
vo y un respaldo para pagar esas deu-
das, entonces, sí habría la posibilidad 
de ver más municipios. Se debe revi-
sar cuántos tienen convenios de cola-
boración con las entidades federativas, 
en las que el estado  les está dando ga-
rantías del pago, si el estado le garanti-
za a los municipios respaldo, entonces, 
es más fácil la colocación, pero si no es 
más complicado, los inversionistas ven 
un mayor riesgo de impago y por eso se 
establece ese tipo de tasa de interés”, 
ahondó Kristobal Melendéz.

Además de los requerimientos de in-
formación especializada que deman-
da el mercado bursátil, Ricardo Galle-
gos indicó que la banca de desarrollo y 

Para acceder a un financiamiento bursátil, deben tener 
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la banca múltiple ofrecen mejores con-
diciones de tasas de interés y plazos de 
pago, lo que significa menos presiones 
para los municipios.

Por esta situación, ahondó que no 
todos los municipios deben ser candi-
datos para adquirir este tipo de deuda; 
“es para un municipio desarrollado, con 
una calificación crediticia alta y con una 
gran capacidad de pago”.

Operación
El director general adjunto de Análisis 
Económico en HR Ratings detalló que 
no porque los municipios de Veracruz 
cuenten con deuda bursátil significa 
que deben ser tomados como un buen 
ejemplo, esto derivado de las condicio-
nes de pago que enfrentan y la evolu-
ción que ha tenido la deuda, en donde 
el monto ha incrementado.

“Fueron 199 municipios de aproxi-
madamente 212. Fueron municipios 
que no tenían acceso al financiamien-
to o si lo hubieran buscado en ese mo-
mento hubiera sido una sobre tasa muy 
diferenciada. Sin embargo, lo que más 
resalta es que después de tantos años 
ya no les ha sido tan rentable la opera-
ción”, dijo.

La problemática recae en el diseño 
de la estructura del estado de Veracruz 
y de su equipo de asesores, ya que se 
dejó una curva ascendente en el pago 
de intereses. 

“Al día de hoy, el saldo de esa parte 
de deuda es vía emisión en UDIS, es más 
alta cada vez. Actualmente, el estado de 
Veracruz está intentando reestructurar 
particularmente esta emisión de sus 
municipios y pasarla a una estructura 
tradicional bancaria de créditos indivi-
duales. Entonces, tenemos esos dos la-
dos de la moneda con este tipo de deu-
da, que permitió en su momento hacer 
varios esfuerzos, pero ha costado más 
pagarla”, reiteró.

Como ejemplo, el saldo insoluto de 
esta emisión en el 2022 rondó los 1,255.7 
millones de pesos, mientras que en el 
2021 fueron 1,218.7 millones. Se suma 
que el especialista estimó que el fin de 
la emisión para los municipios será has-
ta el 2036. 

El Centro de Estudios de las Finanzas 
Públicas informó que el saldo de la deu-
da ascendió a 39,362.2 millones de pe-
sos al primer trimestre de 2023. 

El acreedor con la mayor participa-
ción en la deuda municipal es la ban-
ca de desarrollo con el fondeo de casi 
la mitad (49.9%) del total de los finan-
ciamientos, le siguen la banca múltiple, 
con una participación de 42.8% y las 
emisiones bursátiles con 3.7 por ciento.

En breve

Querétaro
Mipymes van por 
proveeduría. Al 
menos 21 mipymes 
locales buscan su-
marse como pro-
veedoras indirec-
tas de la planta que 
Tesla establecerá en 
NL, según Amiqro. 
De momento, estas 
compañías recibie-
ron solicitudes de 
cotización, previen-
do anclarse a esta 
cadena.

Jalisco
Mercado de lujo 
impulsa proyec-
tos. Pese a que la 
pandemia golpeó 
a la mayoría de los 
sectores económi-
cos a nivel mundial, 
el mercado de lujo 
no sólo se ha man-
tenido, sino que si-
gue impulsando los 
grandes desarrollos 
inmobiliarios en Ja-
lisco, comentó direc-
tor general de Trust 
Capital.

Nuevo León
Alistan planta de 
ensamble. La fabri-
cante de tecnolo-
gías de infraestructu-
ra crítica, Vertiv, tiene 
planes para instalar 
una segunda plan-
ta de ensamble de 
enfriadores de cen-
tros de datos y otra 
para producir com-
ponentes en Santa 
Catarina, en un pla-
zo de año y medio, 
con ello podría ge-
nerar hasta 15,000 
empleos.


