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Pemex, a un paso
de ser bono basura

emex sigue en llamas. En las ltimas semanas

la empresa se ha visto inmersa en explosio-

nes, lamentables accidentes, huachicoleo, de-

rrames de pefréleo; y para cerrar con broche

de oro, Moodys, una de las empresas mds re-
conocidas en el mundo para medir el riesgo en em-
presas y paises, bajé su perspectiva de calificacién
de estable a negativa.

Los principales razonamientos fueron: primero, que
Pemex continuard registrando flujos negativos ya re-
quiere cada vez mds recursos para fondear las “cons-
tantes pérdidas en el negocio de refinacién”; segun-
do, los dlios gastos por servicio de su deuda debido
al incremento en las tasas de interés; y tercero, los
inminentes vencimientos de deuda para el periodo
2023-2025.

Ya lo habiamos dicho, el negocio de refinacién no
es negocio. Pemex pierde millones de délares todos
los dias, y esa es la principal razén por la cual bajan
su nota credificia, lo que lo pone a un paso del bo-
no basura.

El documento también indica que la empresa fie-
ne un acceso muy limitado al mercado de capital de-
bido a los enormes riesgos que tiene, incluyendo los
polificos y sociales de México; esto impide que pue-
da negociar su deuda, que dicho sea de paso es la
mas grande del mundo, entre las empresas petroleras.

Ademas, revela datos de pelicula de terror, pues
menciona que debido a su incapacidad para invertir
en investigacién y desarrollo sélo podrd mantener su
nivel de produccién y reservas de petrélec y gas du-
rante 2023, médximo 2024.

La calificadora recalca que sus niveles de flu-
jo a marzo de este afio son insuficientes para aten-
der los compromisos de deuda. Esio es, con su debi-
da proporcién, como si una persona ya no pudiera
pagar la mensualidad de su tarjeta de crédito por
un montén de compras que hizo a plazos en fechas
anteriores, pero quiere seguir gastando en fiestas y

pachangas.
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sEntonces cdmo sobrevive? Pemex gasta mal, no
invierte y permanece en aclividades altamente conta-
minantes y caras, pero sobrevive por las inyecciones
permanentes de capital que hace el gobierno desde
2019. Son recursos millonarios que salen de cada
uno de los impuestos que pagamos y que no se estdn
usando para el mantenimiento de hospitales y escue-
las, o para programas al campo o a los pequenos ne-
gocios; pero si para ayudar al juguete de AMLO, y
para construir su millonaria refineria, que no es més
que un barril sin fondo.

Moodys reconoce que el gobierno actual segura-
mente seguird compensando financieramente las pér-
didas de Pemex. Pero que la préxima administracién,
no importa el partido que gane, tendria serias resric-
ciones para mantenerlos por el reducido espacio fis-
cal que estan dejando. Y si lo llegaran a hacer, las ca-
lificaciones del gobierno de México y la de Pemex
podrian caer exponencialmente, con los riesgos fre-
mendos que esto implica.

Concluye, recalcando que una mejora en la ca-
lificacién es poco probable en el corto plazo y que
es importante que implemente una estrategia dife-
rente, empezando por un “plan creible”, sasi o mds
Vergonzoso?

Todos reconocemos que Pemex ha contribui-
do al crecimiento y desarrollo de México, sin em-
bargo, es urgente un cambio de rumbo en la
politica energética de nuestro pais, y de paso po-
ner a alguien al frente a quien si entienda el ne-
gocio, porque la consecuencia de no hacer-
lo nos estd costando mucho a cada mexicano.




