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Está contemplado en la nota crediticia del país que es de BBB-

Baja a calificación de Pemex   
no afectará a la soberana: Fitch

Belén Saldívar
ana.martinez@eleconomista.mx

La baja de la calificación a Petróleos 
Mexicanos (Pemex) realizada hace al-
gunos días por la agencia calificadora 
Fitch Ratings, no tendrá efecto en la no-
ta soberana del país, aseveró Carlos Mo-
rales, director de Riesgo Soberano de la 
calificadora.

Durante el evento Fitch on Mexico, el 
directivo de la agencia indicó que la baja 
en la calificación de la petrolera es algo 
que ya se contempla dentro de la califi-
cación soberana del país, por lo que no 
habrá una revisión de ésta.

Hace algunos días, la agencia califi-
cadora Fitch Ratings recortó la califica-
ción de Pemex de BB- a B+, ante el débil 
desempeño operativo, con perspecti-
va Negativa.

“El alta de la nota de Pemex indica los 
altos refinanciamientos de la empresa, 
el alto endeudamiento y la capacidad de 
liquidez. Estos temas ya han sido inclui-
dos en la calificación soberana, tenemos 

un ajuste cualitativo negativo, y esto lo 
incluimos en el 2019 anticipando este 
deterioro de liquidez de Pemex y la in-
cidencia sobre el gobierno federal, pero 
en estos momentos esos riesgos ya es-
tán contenidos en la calificación sobe-
rana”, explicó Carlos Morales.

De acuerdo con las estimaciones de 
Fitch, el gobierno actual ha otorgado 
apoyos a Pemex por alrededor de 4% 
del Producto Interno Bruto (PIB), sa-

crificando las propias finanzas públi-
cas, aunque aún con este panorama, 
éstas han logrado mantenerse estables.

La petrolera ha estado en la mira de 
las calificadoras desde hace tiempo an-
te su alto nivel de endeudamiento, lo 
cual ha hecho que el gobierno reali-
ce transferencias y baje la tasa del De-
recho de Utilidad Compartida (DUC) 
gradualmente.

Apenas el viernes pasado la agencia 

calificadora Moody´s cambió la pers-
pectiva de calificación B1 de Pemex de 
Estable a Negativa ante la falta de cam-
bios fundamentales en la estrategia de 
negocios de la empresa. 

Carlos Morales indicó que, en este 
momento, se mantiene una calificación 
de BBB- con perspectiva Estable de la 
nota soberana, y no existe una proba-
bilidad alta de cambiar la nota hacia el 
alza o a la baja en el corto plazo.

Respecto al proceso electoral del 
próximo año en México, para el suce-
sor o sucesora presidencial, Carlos Mo-
rales indicó que esto tampoco tendrá un 
impacto negativo o positivo para la no-
ta soberana.  

Respecto a las declaraciones del pre-
sidente López Obrador, que calificó co-
mo “una burla” el tema de las califica-
doras, el directivo de Fitch indicó que 
no se toman en cuenta para revisar las 
notas de la deuda soberana. 

Recordó que lo que podría hacer que 
se revise a la baja la calificación es un 
debilitamiento de la política económi-
ca, un aumento en la tendencia de la 
deuda pública como porcentaje del PIB 
y un deterioro en los indicadores de go-
bernanza que refleje erosión de las for-
talezas institucionales.

•Señala que no existe una 
probabilidad alta de cambiar 
la nota hacia en el corto plazo

Carlos Morales, director de Riesgo Soberano de la calificadora, durante su 
participación en Fitch on Mexico. foto ee: hugo salazar

Lo que podría hacer que se revise a la baja la 
calificación es un debilitamiento de la política 
económica, un aumento en la tendencia de la 
deuda pública como porcentaje del PIB o un de-
terioro en los indicadores de gobernanza.

Una de las grandes apuestas para el crecimiento 

“Habrá que ser pacientes para 
ver el efecto del nearshoring”

V. Barragán, B. Saldivar y J. Santiago
valores@eleconomista.mx

Los efectos más marcados del llamado 
nearshoring, es decir, la relocalización de 
las empresas y una de las grandes apues-
tas del gobierno para el crecimiento y de-
sarrollo del país, se verá hasta los siguientes 
años, consideró Alejandrina Salcedo, direc-
tora general de Investigación Económica de 
Banco de México (Banxico). 

Durante el evento Fitch on Mexico, Sal-
cedo destacó la gran oportunidad que re-
presenta el nearshoring para la economía y 
desarrollo mexicanos y destacó que los im-
pactos más importantes de este fenóme-
no sobre la economía mexicana se den más 
adelante, en el 2024 y el 2025, dado que las 
decisiones que se tomarán, como amplia-
ción de empresas o fábricas nuevas en cier-
tas zonas, son importantes, costosas y de-
ben ser analizadas detenidamente. 

“Sin que quiera decir que no está ocu-
rriendo desde hoy en términos de la planea-
ción, inicio de algunos proyectos o construc-
ción, tenemos que ser pacientes para verlo en 
los datos duros”, indicó Alejandrina Salcedo. 

Este año han sido dos los anuncios rele-
vantes de empresas que relocalizarán sus 
fábricas en el país: BMW (en San Luis Po-
tosí) y Tesla (con su giga factory en Monte-
rrey), en febrero estas empresas anunciaron 
inversiones en el país. 

Tipo de cambio alivia 
presiones sobre insumos
Respecto a la fortaleza del tipo de cambio, 
la directiva, señaló que ha mitigado las pre-
siones sobre los precios de los insumos de 
importación, lo que ha aminorado algunos 
efectos adversos para las empresas.

“El tipo de cambio es parte de los fun-
damentos macroeconómicos que tenemos 
en México, es una variable que nos permi-
te absorber los choques; es una variable que 
nos permite medir el estado de la economía 
del país y es una variable que se tiene bajo la 
estricta supervisión del Banco de México”, 
dijo Alejandrina Salcedo.

Mencionó que el tipo de cambio tam-
bién ha encarecido las exportaciones y, por 
el otro, ha sido un alivio para las empresas 
que importan sus insumos.

Durante la conversación explicó que los 
empresarios atravesaron un entorno muy 
volátil en periodos muy cortos, donde el 
precio de los alimentos elevó el nivel gene-
ral de los precios, sobre todo por el compo-
nente subyacente de la inflación.

Recordó que desde el inicio de la emer-
gencia sanitaria hasta el estallido de la gue-
rra en Ucrania ya se registraba un incre-
mento del 93% en los precios del trigo, 
luego del avance de las tropas rusas sobre 
el territorio ucraniano, el precio tuvo otro 
arranque superior al 30%, lo que presionó 
a las empresas por el lado de los insumos.


