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Alerta del dia

Este miércoles se
daré a conocer el
anuncio de politica
monetaria del Co-
mité de Mercado
Abierto de la Reser
va Federal de Esto-
dos Unidos.

Sebastian Dioz

sebastian.diaz@eleconomista.mx

0s bonos de deuda de Pe-

tréleos Mexicanos (Pemex)

pagan una tasa de interés

hasta tres veces mayor al

de las petroleras mas gran-
des del mundo como Aramco, Chevron
y ExxonMobil.

Un bono de deuda de Pemex con
vencimiento en 2030 en la Bolsa de Lu-
xemburgo paga un premio de 6.84%,
de acuerdo con datos del mismo cen-
tro bursatil.

Mientras que un bono de la estadou-
nidense Chevron con vencimiento en
el mismo afio en la Bolsa de Frankfurt
pagaun cupén de 2.236%, segun datos
del centro bursdtil.

Un bono de la también estadouni-
dense ExxonMobil con vencimiento en
2023 en la Bolsa de Frankfurt tiene un
premio de 3.043 por ciento.

En el caso de Aramco, de Ara-
bia Saudita, el premio por uno de
sus bonos de deuda con vencimien-
to en 2030 paga una tasa de interés de
2.250%, de acuerdo con datos del sitio
Bondsupermart.

Alain Jaimes, analista sénior en Sig-
num Research, explicé que los bonos
de Pemex pagan un premio mayor por -
que es mas alto el riesgo de impago de
la empresa productiva del Estado. “El
poco margen de maniobra que tiene
y lo tensas de sus finanzas la obligan a
ofrecer un rendimiento por encima de
otras petroleras si busca que alguien
demande sus papeles”, dijo.

Alejandro Montufar, director de la
consultora PETROIntelligence, expli-
¢6 que entre mejor posicionada estd la
empresa para hacer frente a sus obliga-
ciones, el cupon que se paga es menor.

Agrego que de no ser por el apoyo
que le brinda el gobierno federal a Pe-
mex, el riesgo serfa mayor.

“Es posible que el cupén fuera aun
mayor, ya que el respaldo del gobierno
mexicano es un factor intangible pe-
ro predominante en el mercado de bo-
nos, particularmente en el de Pemex”,
dijo Jaimes.

El cupdn o premio de un bono son
los intereses que paga una emisora (sea
empresa publica, privada o un gobier-
no) de deuda por el dinero que se le
presta.

Pemex, una empresa productiva del
Estado mexicano, es la compafifa mds

Tiene mayor riesgo

Los bonos de Pemex pagan un mayor premio a comparacién de los
papeles de ofras pefroleras, ya que el riesgo de impago es mayor.
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Es hasta tres veces la tasa de interés

¢l triple que
otras petroleras

las calificadoras tienen a Pemex con grado especulativo,
las estadounidenses Chevron y ExxonMobil ostentan alta
calificacién y Arameo fambién tiene grado de inversidn

Las petroleras pagan un premio de acuerdo al riesgo que presentan de no
pagar el capital y los réditos. roros: reuters

endeudada del pais. El saldo total de su
deuda nominal al cierre del primer tri-
mestre de 2023 era de 107,387 millo-
nes de dolares. La petrolera estatal tie-
ne vencimientos de deuda por 15,500
millones de ddlares entre 2023 y 2024.

Elsaldo de la deuda de Pemex es mds
alto que las emisiones de deuda a largo
plazo de la Comision Federal de Elec-
tricidad (CFE), que ascienden a102,122
millones de ddlares, segun un informe

de deuda corporativa de Banorte.

Apenas hace unos dias, la califica-
dora de riesgos Fitch Ratings le redujo
su calificacion crediticia de BB- a B+,
colocdndola cuatro niveles dentro del
grado especulativo (en el que los inte-
reses que tiene que pagar la empresa
por su deuda son mayores).

Ademds, el viernes, la calificadora
Moody’s cambid la perspectiva de ca-
lificacién de Pemex a negativa (lo que

significa que es muy probable que la
calificacion se reduzca en los siguien-
tes seis a 18 meses), manteniéndola en
B1, también cuatro niveles dentro del
grado especulativo.

Solo S&P Global Ratings mantiene
a Pemex con una calificacion en grado
de inversion (en el que los intereses son
inferiores porque el riesgo de impago es
menor), aunque la tiene a solo dos es-
calones del grado especulativo.

Las tres calificadoras tienen a Che-
vron y ExxonMobil y a Aramco con
grado de inversion, Petrobras estd en
grado especulativo.

Menor oferta de crudo

Petroleras
repuntan en Bolsa
por subida de
petroprecios

LAS ACCIONES de las petroleras mds
grandes del mundo repuntaron el dliimo
mes, a medida que los precios del crudo
se recuperaron 15% por una menor ofer-
ta a nivel mundial.

El fondo indexado a Bolsa (ETF) IEQ,
con exposicién a empresas estadou-
nidense de exploracién, produccién
y distribucién de petréleo y gas, ga-
na 13.14% en el dltimo mes, a 93.10
délares.

Las acciones de las petroleras es-
tadounidenses mds grandes en Bol-
sa también repuntan: ConocoPhiips
(14.68%), Chevron (5.73%) y Exxon-
Mobil (1.08%).

El referencial estadounidense West
Texas Intermediate (WTI) sube 15.14%
en los Gltimos 30 dias, a 79.63 délares
por barril, mientras que el Brent del Mar
del Norte gana 13.26%, a 83.64 d¢-
lares, de acuerdo con datos de Reuters.

La mezcla mexicana de exportacién
sube 17.58%, de 63.47 a 74.63 ddla-
res por barril, segin Pemex.

Patrick De Haan, jefe de Andlisis de
Petréleo en GasBuddy, dijo que el ajuste
de Arabia Saudita en la produccién ha
provocado tensiones de oferta en el mer-
cado que han incrementado los precios
por cuatro semanas consecutivas.

Ana Azuara, analista de Materias Pri-
mas en Banco Base, dijo que los precios
repuntaron por la baja en las exportacio-
nes de Rusia y una mayor demanda de
combustibles en Estados Unidos durante
la temporada de verano.

Agregé que otros factores que han in-
crementado el precio son la expectati-
va de que la economia estadounidense
pueda esquivar la recesién ante la posi-
bilidad de que el ciclo de alzas en las to-
sas de interés ya haya llegado a su fin.

“Es posible que los precios permanez-
can altos el resto del afo, sobre todo si
los bancos centrales finalizan los incre-
mentos en tasas y la economia de China
y Estados Unidos permanecen fuertes”,
asegurd Ana Azuara.

Fuera de Estados Unidos, el sector pe-
trolero también ha tomado impulso en
Bolsa en el dltimo mes: las acciones de
la francesa TotalEnergies ganan 5.43%,
las de la britdnica Shell suben 3.77% y
las de la petrolera de Arabia Saudita
Aramco avanzan 0.15 por ciento. (Se-
bastidn Diaz)



