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Calificaciones crediticias,
isi importan!

vego de que la agencia calificadora Fitch degradé la cdlificacion

credificia de Pemex, el Presidente Andrés Manuel Lopez Obrador

declaré que “no afecta en nada” porque son parte de la simu-

lacién que existié durante el predominio del modelo necliberal.
El jefe del Ejecutivo descalificé a Fitch y a Moody's.

Luego de que la primera degradé a Pemex y la segunda pasé de es-
table a negativa, la perspectiva de la petrolera.

Las acusé de falsarias.

No es la primera vez que el primer mandatario mexicano se lanza
con fodo en conira de las agencias calificadoras.

De hecho, a Fiich le cancelé el contrato en el 2021.

Un dia después de las fronantes declaraciones presidenciales, el di-
rector de Riesgo Soberano de Fiich, Carlos Moreno, afirmé que la de-
gradacién crediticia de Pemex por parte de esa agencia no afectard a
lat notar soberana de México.

Pareciera que hay coincidencia en los dichos del Presidente de Mé-
xicoy el representante de Fitch.

Serd que 3no pasa nada?, como afirmé el presidente Lépez
Obrador.

Serd que la degradacién crediticia de Fitch no afectard la califica-
cién de México en su calidad de “pagador”. En parte, ambos tienen
razén. Y hay que subrayarlo, sélo en parte y de manera circunstancial.

Es muy probable que “no pase nada” de manera inmediata en el ni-
vel de cdlificacién del gobiermno de México.

El propio representante de Fitch lo explicé. 3Por qué no pasa nada?
Porque la baja en la cdlificacién de Pemex ya estd considerada en la
revision de la calificacién soberana de México.

En ese sentido, ambos tienen razén. Tanto el Presidente de la Rep-
blica como el representante de la agencia.

Sin embargo, también hay que decir, que una cosa es que no
afecte de manera inmediata el nivel de calificacién del gobierno de
México.

Y oira cosa es que la degradacién credificia de Pemex si impacta en
el monto de los intereses que paga la empresa por el aumento del ries-
go que observa, desde el punio de vista de las calificadoras.

De hecho, la cdlificacién y perspectiva que tienen las agencias ca-
lificadoras sobre el gobierno mexicano ha elevado el costo financiero

de la deuda del pais.
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A mayor grado de riesgo, es mayor el “premio” que fiene que con-
ceder el gobierno mexicano, cuando recurre a los mercados de deuda.

A pesar de la politica de no endeudamiento, la reduccién en el sal-
do de la deuda piblica externa y el super peso, el costo financiero de
la deuda se ha incrementado notablemente.

Tan solo de enero a mayo de este afio el servicio de la deuda del
gobierno federal se elevd casi 25% a 123 mil 275.90 millones de pe-
sos, 6 16.7% en términos reales.

La pefrolera, especificamente, de acuerdo con datos dficidles, des-
de 2019, pagéd en intereses 42 mil millones de délares, casi 40% de
su deuda total.

El costo de la deuda de Pemex se ha visto impactado negativamen-
te por el elevado costo del dinero a nivel infernacional y los recortes en
sus nofas crediticias por parte de las agencias calificadoras.

Estas, se encargan de andlizar la capacidad de page de las empre-
sas y de los gobiernos y sus calificaciones son precisamente para ad-
vertir sobre el potencial impago en el que pueden incurrir.

Son una guia para los mercados e inversionistas.

O sea que las cdlificaciones de las empresas especidlizadas, jsi im-
portan! Y la degradacién crediticia, impacta directamente a la empre-
sa pefrolera y de manera indirecta y en el fiempo al gobierno mexica-
no que la respalda financieramente.

Atisbos

A partir del TMEC, el tema laboral tomé una relevancia especial en
las relaciones entre los paises firmantes del acuerdo.

EU ha activado poco mds de una decena de casos mediante el me-
canismo de respuesta laboral rapida.

En ese contexio, se regisira la apertura de las oficinas internacio-
nales de Fisher Phillips en México, que dirigird Germén de la Garza.

Es una de las firmas de abogados laborales y de empleo mas pro-
minentes de Estados Unidos que representa a los empleadores. Ten-
dra su sede en Ciudad de México y oficinas satélites en Guadalajara
y Querétaro.




