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HR Ratings aumenta calificación crediticia 

al municipio de Tenango del Valle 
 De acuerdo con la firma, para el 2023 se espera que el ayuntamiento mantenga una 
tendencia positiva en los Ingresos de Libre Disposición en línea con una mejora en la 
recaudación local de impuestos y derechos, así como mayores ingresos a través de 
participaciones federales. 
HR Ratings revisó al alza la calificación de “HR BBB” a “HR BBB+” y mantuvo la perspectiva Estable, al municipio 
de Tenango del Valle, Estado de México, debido a la disminución observada en las métricas de endeudamiento relativo 
de la entidad, las cuales se espera que continúen por debajo de lo estimado anteriormente. 

De acuerdo con un reporte enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, para el 2023, se espera que el municipio 
mantenga una tendencia positiva en los Ingresos de Libre Disposición (ILD), en línea con una mejora en la 
recaudación local de impuestos y derechos, así como mayores ingresos a través de participaciones federales. 

Con ello, sumado a la expectativa de que la entidad haga uso moderado de financiamiento de corto plazo, la métrica de 
deuda neta (DN) a ILD reportaría un nivel de 7.2%, inferior al estimado anteriormente de 9.1 por ciento. 

Adicionalmente, se proyecta el uso parcial de la liquidez reportada al cierre del 2022 en proyectos de obra pública, lo 
cual representaría un balance primario (BP) a ingresos totales (IT) deficitario de 3.0% en el 2023, para después 
converger a un valor promedio ligeramente superavitario de 0.1 por ciento. 

Finalmente, se estima que el comportamiento positivo en los ILD permita mantener una proporción promedio de pasivo 
circulante (PC) a ILD de 26.7% entre el 2023 y el 2025, nivel inferior al estimado anteriormente de 33.0% para el mismo 
período. 

Al cierre del 2022, la deuda total del municipio ascendió a 13.7 millones de pesos y está compuesta por un crédito 
estructurado con Banobras, a través del programa especial FEFOM. 

Con ello, aunado al comportamiento reportado en los ILD, así como en la liquidez, la proporción de DN a ILD pasó de 
9.2% a 6.5% (contra 10.6% proyectado). Por su parte, el servicio de la deuda (SD) a ILD mostró un nivel de 1.8%, valor 
inferior al esperado por HR Ratings de 2.2 por ciento. 

Al cierre del 2022, el municipio reportó un superávit en balance primario equivalente a 5.0% de los IT, cuando en el 2021 
fue de 2.8 por ciento. Lo anterior es consecuencia de un aumento de 9.3% en los ILD, derivado de un alza en las 
participaciones federales, así como de una mejora en la recaudación local de derechos. 

Adicionalmente, el gasto corriente de la entidad disminuyó 1.5%, debido a una contención en el gasto de materiales y 
suministros y servicios generales. HR Ratings estimaba para el 2022 un BP deficitario de 0.3% de los IT, sin embargo, 
los ingresos por aportaciones y participaciones federales fueron superiores a los estimados en 8.1% y 8.0%, 
respectivamente. 



El pasivo circulante del municipio ascendió a 51.5 millones durante el 2022, nivel superior al observado durante el 2021 
de 46.4 millones, como resultado de un alza en las cuentas de contratistas y proveedores. 

No obstante, debido al comportamiento positivo reportado en los ILD, la métrica de Pasivo Circulante (PC) a ILD reportó 
un nivel de 26.7%, similar al observado en el 2021 de 26.1 por ciento. 

Expectativas 

En línea con el perfil de amortización vigente, así como una tendencia positiva esperada en los ILD, se estima que la DN 
a ILD registre un nivel promedio de 5.1% de los IT entre el 2023 y el 2025. 

Por su parte, el SD a ILD mantendría una media de 2.5% durante el mismo período, en el cual se considera el uso 
moderado de financiamiento adicional de corto plazo. Finalmente, se espera que el PC a ILD sostenga un nivel promedio 
de 26.7 por ciento. 

 

 


