MEDIO: PORTAL EL ECONOMISTA

FECHA: 25/JULIO/2023 C(}[-n !.J I]IL:ICI{)I] ’
Financier: w

< EL ECONOMISTA

S&P Global Ratings incrementa calificacion
crediticia al estado de Guerrero

Por Redaccion El Economista
Martes 25 de Julio de 2023 - 22:16

La firma proyecta que la entidad presente resultados financieros mas balanceados
y que provisione los aguinaldos; esto se reflejara en una disminucion en el uso de
deuda de corto plazo para enfrentar las presiones de liquidez al cierre del afio.

S&P Global Ratings aumentd la calificacion del estado de Guerrero de “mxBBB-" a “mxBBB”, con una
perspectiva es Estable.

De acuerdo con un reporte enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, la firma proyecta

que Guerrero presente resultados financieros mas balanceados y que provisione los aguinaldos; esto se
reflejard en una disminucion en el uso de deuda de corto plazo para enfrentar las presiones de liquidez al
cierre del afo.

De igual manera, se espera que el estado mantenga la inversion publica para mejorar la infraestructura vial y
de seguridad; financiado, en gran medida, con transferencias federales, lo que disminuye la presion de las
altas necesidades de gasto.

El alza de la calificacion toma en cuenta una carga de deuda muy baja y una reduccion en la contratacion de
deuda de corto plazo, lo que mitiga el riesgo de deterioro del perfil de vencimiento a corto plazo.

La perspectiva Estable refleja la expectativa de que Guerrero mantenga un acceso satisfactorio a
financiamiento externo, lo que continuara compensando la volatilidad en los flujos de liquidez.

Asimismo, perspectiva estable refleja la proyeccion de que, en los proximos 12 a 18 meses, la administracion
financiera presente resultados presupuestales balanceados, al tiempo que implementa de manera mas
efectiva las politicas de liquidez, incluida la provision de aguinaldos y de manejo de deuda a proveedores.

Con esto, se espera menor riesgo de deterioro del perfil de vencimiento de la deuda de corto plazo y una
carga de deuda muy baja que se mantendra relativamente estable. Se estima que el estado mantendra un
acceso satisfactorio al financiamiento externo lo que permitira hacer frente a la volatilidad de sus flujos.

Sin embargo, la firma podria bajar la calificacion en los proximos 12 a 18 meses, si observa un deterioro del
acceso de Guerrero a la liquidez externa y no logra cubrir sus necesidades de fondeo.

Alternativamente, la calificacion podria disminuir si la presion del gasto supera los ingresos, lo que podria
erosionar el desempefio presupuestal del estado e incentivar un uso mas agresivo de deuda de corto plazo, lo
que deterioraria su perfil de deuda o aumentaria considerablemente las cuentas por pagar.



Escenario positivo

Sin embargo, S&P Global Ratings podria incrementar la calificacién en los préximos 12 a 18 meses en el
caso de que observe un fortalecimiento en el desempefio presupuestal por encima de nuestras expectativas.
Alternativamente, la calificacion podria aumentar si el riesgo de exposicion a pasivos contingentes disminuye
significativamente.

La calificacion en escala nacional de “mxBBB” refleja la opinidén de la firma de que la administracion financiera
presentara resultados balanceados de manera constante y esto consolida politicas de liquidez que reducen la
necesidad de contratar deuda de corto plazo al cierre del afio, lo que mitigaria el riesgo de deterioro del perfil
de vencimiento a corto plazo.

S&P Global Ratings considera que la posicion de liquidez todavia es débil y potencialmente volatil; sin
embargo, se espera que el estado mantenga un acceso satisfactorio al financiamiento externo, lo que permitira
hacer frente a la volatilidad de sus flujos.

La firma toma en cuenta que la materializacién del riesgo de pasivos contingentes, en mayor medida debido a
la exposicién de Guerrero a desastres naturales y litigios, podria afectar la situaciéon financiera del estado dada
su débil posicién de liquidez y su limitada flexibilidad presupuestal.

Al igual que el resto de los estados mexicanos, la débil economia y la poca flexibilidad fiscal

de Guerrero continlan pesando sobre su calificacion, aunque reconocemos que el estado se beneficia con la
estrategia del gobierno federal de priorizar el desarrollo del sur del pais mediante transferencias adicionales y
desarrollo de infraestructura.

El estado opera bajo un marco institucional que evaluamos como en evolucion y desbalanceado. Mejores
politicas de liquidez disminuiran las necesidades de financiamiento de corto plazo y mitigaran el riesgo de
deterioro del perfil de vencimiento de la deuda



