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HR Ratings revisoé al alza la nota crediticia

Michoacan registra adecuado
comportamiento fiscal
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HR Ratings reviso al alzala calificacién
de “HR BBB” a “HR BBB+” y modificd la
perspectiva de Positiva a Estable al es-
tado de Michoacan

De acuerdo con la agencia, el alza en
la calificacion se basa en el compor-
tamiento observado y esperado en las
métricas de endeudamiento relativo
de la entidad, lo que estd directamen-
te asociado a un adecuado comporta-
miento fiscal.

En febrero del 2023, el estado llevo a
cabo el refinanciamiento de la totalidad
de la deuda de largo plazo, favorecien-
do el pago de servicio de deuda (SD), el
cual se proyecta para los proximos afos

en un promedio de 10.0% de los Ingre-
sos de Libre Disposicion (ILD) (contra
17.1% estimado anteriormente).

Asimismo, segun la agencia, debi-
do ala tendencia creciente en los ILD,
se espera un balance primario (BP) su-
peravitario en los proximos afios y, con
ello, que la deuda neta ajustada (DNA) a
ILD reporte un nivel inferior al estimado
anteriormente.

Por su parte, se espera que el estado
mantenga un uso moderado de financia-
miento de corto plazo; destacando que,
en el 2022, la deuda quirografaria (DQ)
como proporcion de la deuda directa
ajustada (DDA) disminuyd a un nivel de
2.6% y se proyecta que registre un nivel
promedio de 9.4% de 2023 a 2026 (con-
tra10.5% proyectado anteriormente).

Endeudamiento

Al cierre de 2022, 1a DDA ascendio a
21,039.1 millones de pesos, compuesta
por 19,065.3 millones de largo plazo y
500.0 millones de corto plazo.

“Debido a un menor nivel en la deu-
da de corto plazo y un aumento repor-
tado enlos ILD, la DNA a ILD disminu-
y6 de 73.4% en el 2021 a 55.2% en el
2022, nivel inferior al estimado de 66.5
por ciento. En este sentido, la DQ repre-
sentd el 2.6% de la DDA (contra 9.6%
estimado). Por su parte, el SD aILD as-
cendi6 a 8.6% en el 2022 (contra 11.1%
proyectado)”, ahonda la agencia.

HR Ratings estima que en el 2023
el estado incrementard su gasto de
obra publica, en linea con su plan de
inversion.

HR Ratings estima que en
el 2023 el estado incremen-

tard su gasto de obra publi-
ca, en linea con su plan de
inversion.

Asimismo, debido al nivel extraor-
dinario reportado en los Derechos en el
2022, se espera que los ingresos propios
registren un decremento en este ejerci-
cio. “No obstante, en linea con un au-
mento esperado en las participaciones
federales, los ILD mantendrdn su ten-
dencia positiva 'y, con ello, que se espe-
ra un superdvit en el balance primario.
Posteriormente, se estima que la recau-
dacion propia recupere su tendencia al
alza, con lo que el BP a IT se proyecta
en un nivel superavitario promedio del
1.2% de 2023 al 2026”.

Se estima un uso de deuda de cor-
to plazo similar al promedio observado
del 2019 al 2022.




