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HR Ratings revisó al alza la nota crediticia

Michoacán registra adecuado 
comportamiento fiscal

Redacción
estados@eleconomista.mx

HR Ratings revisó al alza la calificación 
de “HR BBB” a “HR BBB+” y modificó la 
perspectiva de Positiva a Estable al es-
tado de Michoacán

De acuerdo con la agencia, el alza en 
la calificación se basa en el compor-
tamiento observado y esperado en las 
métricas de endeudamiento relativo 
de la entidad, lo que está directamen-
te asociado a un adecuado comporta-
miento fiscal. 

En febrero del 2023, el estado llevó a 
cabo el refinanciamiento de la totalidad 
de la deuda de largo plazo, favorecien-
do el pago de servicio de deuda (SD), el 
cual se proyecta para los próximos años 

en un promedio de 10.0% de los Ingre-
sos de Libre Disposición (ILD) (contra 
17.1% estimado anteriormente). 

Asimismo, según la agencia, debi-
do a la tendencia creciente en los ILD, 
se espera un balance primario (BP) su-
peravitario en los próximos años y, con 
ello, que la deuda neta ajustada (DNA) a 
ILD reporte un nivel inferior al estimado 
anteriormente. 

Por su parte, se espera que el estado 
mantenga un uso moderado de financia-
miento de corto plazo; destacando que, 
en el 2022, la deuda quirografaria (DQ) 
como proporción de la deuda directa 
ajustada (DDA) disminuyó a un nivel de 
2.6% y se proyecta que registre un nivel 
promedio de 9.4% de 2023 a 2026 (con-
tra 10.5% proyectado anteriormente).

HR Ratings estima que en 
el 2023 el estado incremen-
tará su gasto de obra públi-
ca, en línea con su plan de 
inversión.

Endeudamiento
Al cierre de 2022, la DDA ascendió a 
21,039.1 millones de pesos, compuesta 
por 19,065.3 millones de largo plazo y 
500.0 millones de corto plazo. 

“Debido a un menor nivel en la deu-
da de corto plazo y un aumento repor-
tado en los ILD, la DNA a ILD disminu-
yó de 73.4% en el 2021 a 55.2% en el 
2022, nivel inferior al estimado de 66.5 
por ciento. En este sentido, la DQ repre-
sentó el 2.6% de la DDA (contra 9.6% 
estimado). Por su parte, el SD a ILD as-
cendió a 8.6% en el 2022 (contra 11.1% 
proyectado)”, ahonda la agencia. 

HR Ratings estima que en el 2023 
el estado incrementará su gasto de 
obra pública, en línea con su plan de 
inversión. 

Asimismo, debido al nivel extraor-
dinario reportado en los Derechos en el 
2022, se espera que los ingresos propios 
registren un decremento en este ejerci-
cio. “No obstante, en línea con un au-
mento esperado en las participaciones 
federales, los ILD mantendrán su ten-
dencia positiva y, con ello, que se espe-
ra un superávit en el balance primario. 
Posteriormente, se estima que la recau-
dación propia recupere su tendencia al 
alza, con lo que el BP a IT se proyecta 
en un nivel superavitario promedio del 
1.2% de 2023 al 2026”.

Se estima un uso de deuda de cor-
to plazo similar al promedio observado 
del 2019 al 2022.
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  Balance General al 30 de Junio de 2023 
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Estado de Resultados del 1 de Enero al 30 de Junio del 2023
Cifras en pesos

El presente Balance General se formuló de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisión Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institución 
y sus subsidiarias hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente Balance General fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

El presente Estado de Resultados se formuló de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisión Nacional de Seguros 
y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrándose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institución y sus 
subsidiarias por el período arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas prácticas institucionales y a las disposiciones legales 
y administrativas aplicables.

El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Administración bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.
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Primas
Emitidas 402,736,183.04

(-) Cedidas   45,135,220.50 
De Retención 357,600,962.54

(-) Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor   (284,892,186.85)

Primas de Retención Devengadas   642,493,149.39 

(-) Costo Neto de Adquisición 88,768,867.57
Comisiones a Agentes 88,826.28
Compensaciones Adicionales a Agentes
Comisiones por Reaseguro y Reafianzamiento Tomado

(-) Comisiones por Reaseguro Cedido
Cobertura de Exceso de Pérdida 47,826,760.72
Otros 40,853,280.57

(-) Costo Neto de Siniestralidad, Reclamaciones y Otras Obligaciones 
Pendientes de Cumplir 485,596,500.78

Siniestralidad y Otras Obligaciones Pendientes de Cumplir 519,230,307.50
(-) Siniestralidad Recuperada del Reaseguro No Proporcional   (33,633,806.72)

Reclamaciones

Utilidad Técnica    68,127,781.04 

(-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Reserva para Riesgos Catastróficos
Reserva para Seguros Especializados
Reserva de Contingencia
Otras Reservas

Resultado de Operaciones Análogas y Conexas

Utilidad Bruta   68,127,781.04 

(-) Gastos de Operación Netos 16,630,293.52
Gastos Administrativos y Operativos 11,702,858.25
Remuneraciones y Prestaciones al Personal   4,927,435.27 
Depreciaciones y Amortizaciones

Utilidad de la Operación   51,497,487.52 

Resultado Integral de Financiamiento 54,876,307.08
De Inversiones 49,289,520.64
Por Venta de Inversiones   (201,604.28)
Por Valuación de Inversiones   (33,176.04)
Por Recargo sobre Primas
Por Emisión de Instrumentos de Deuda
Por Reaseguro Financiero
 Intereses cobrados por créditos otorgados

(-) Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro
(-) Castigos preventivos por riesgos crediticios

Otros 5,732,826.95
Resultado Cambiario 88,739.81

(-) Resultado por Posición Monetaria

Participación en el Resultado de Inversiones Permanentes   116,444.66 

Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad   106,490,239.26 

(-) Provisión para el pago de Impuestos a la Utilidad   29,066,761.96 

Utilidad antes de Operaciones Discontinuadas   77,423,477.30 

Operaciones Discontinuadas

Utilidad del Ejercicio   77,423,477.30 

Participación Controladora
Participación No Controladora

Pasivo
Reservas Técnicas 1,009,527,978.32 

De Riesgos en Curso  395,918,752.71 
Seguros de Vida
Seguros de Accidentes y Enfermedades  395,918,752.71 
Seguros de Daños
Reafianzamiento Tomado
De Fianzas en Vigor

Reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir  613,609,225.61 
Por Pólizas Vencidas y Siniestros Ocurridos pendientes de Pago  128,205,245.05 
Por Siniestros Ocurridos y No Reportados y Gastos de Ajuste  465,472,535.21 
Asignados a los Siniestros
Por Fondos en Administración  
Por Primas en Depósito  19,931,445.35 

Reserva de Contingencia
Reserva para Seguros Especializados
Reserva de Riesgos Catastróficos

Reserva para Obligaciones Laborales 6,409,641.71 

Acreedores 46,103,642.16 
Agentes y Ajustadores   20,304,289.41 
Fondos en Administración de Pérdidas
Acreedores por Responsabilidades de Fianzas por Pasivos
Constituidos
Diversos  25,799,352.75 

Reaseguradores y Reafianzadores 39,009,569.44 
Instituciones de Seguros y Fianzas  20,479,256.21 
Depósitos Retenidos
Otras Participaciones  18,530,313.23 
Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento

Operaciones con Productos Derivados. Valor Razonable
 al momento de la adquisición
Financiamientos Obtenidos

Emisión de Deuda
Por Obligaciones Subordinadas No Susceptibles de 
Convertirse en Acciones

       Otros Títulos de Crédito
Contratos de Reaseguro Financiero

Otros Pasivos 76,650,830.30 
 Provisión para la Participación de los Trabajadores en la Utilidad  1,674,551.94 
 Provisión para el Pago de Impuestos  31,362,289.34 
 Otras Obligaciones  43,517,372.71 
 Créditos Diferidos   96,616.31 

Suma del Pasivo 1,177,701,661.93 

Capital Contable 61,455,466.43 
Capital Contribuido  61,455,466.43  

Capital o Fondo Social Pagado  61,455,466.43 
      Capital o Fondo Social  
(-) Capital o Fondo Social No Suscrito
(-) Capital o Fondo Social No Exhibido
(-) Acciones Propias Recompradas
Obligaciones Subordinadas de Conversión Obligatoria a Capital
Aportaciones para Futuros Aumentos de Capital

Capital Ganado 275,623,526.49 
Reservas 47,033,143.87 

Legal  47,033,143.87 
Para Adquisición de Acciones Propias
Otras

Superávit por Valuación   343,385.89 
Inversiones Permanentes
Resultados o Remanentes de Ejercicios Anteriores  151,213,622.74 
Resultado o Remanente del Ejercicio   77,423,477.30 
Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios
Remediciones por Beneficios Definidos a los Empleados   (390,103.31)
Participación Controladora
Participación No Controladora

Suma del Capital 337,078,992.92 
Suma del Pasivo y Capital 1,514,780,654.85 

Activo
Inversiones 1,133,583,214.69 

Valores y Operaciones con Productos Derivados
Valores  1,035,405,392.09 

Gubernamentales  1,035,405,392.09 
Empresas Privadas. Tasa Conocida
Empresas Privadas. Renta Variable
Extranjeros
Dividendos por Cobrar sobre Títulos de Capital  

 (-) Deterioro de Valores  

Inversiones en Valores dados en Préstamo
Valores Restringidos

Operaciones con Productos Derivados

Deudor por Reporto  98,177,822.60 

Cartera de Crédito (Neto)  
Cartera de Crédito Vigente  
Cartera de Crédito Vencida  

 (-) Estimaciones Preventivas por Riesgo Crediticio  

Inmuebles (Neto)  

Inversiones para Obligaciones Laborales  7,836,257.10 

   Efectivo y equivalentes de efectivo 26,276,248.03 
Caja y Bancos  26,276,248.03 

Deudores 242,093,271.05 
Por Primas  237,077,988.39 
Deudor por Prima por Subsidio Daños  
Adeudos a cargo de Dependencias y Entidades de la 
Administración Pública Federal
Primas por Cobrar de Fianzas Expedidas
Agentes y Ajustadores
Documentos por Cobrar
Deudores por Responsabilidades
Otros  5,015,282.66 

 (-) Estimación para Castigos

Reaseguradores y Reafianzadores (Neto) 80,996,888.54 
Instituciones de Seguros y Fianzas  
Depósitos Retenidos
Importes Recuperables de Reaseguro  80,996,888.54 

 (-) Estimación preventiva de riesgos crediticios de 
Reaseguradores Extranjeros
Intermediarios de Reaseguro y Reafianzamiento

 (-) Estimación para Castigos  

Inversiones Permanentes 2,762,903.02 
Subsidiarias  2,762,903.02 
Asociadas
Otras Inversiones Permanentes

Otros Activos 21,231,872.42 
Mobiliario y Equipo (Neto)
Activos Adjudicados (Neto)
Diversos  21,231,872.42 
Activos Amortizables (Netos)
Activos Intangibles de larga duración (Netos)
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Orden

         Valores en Depósito
         Fondos en Administración  10,200,045.60 
         Responsabilidades por Fianzas en Vigor
         Garantías de Recuperación 
         Reclamaciones Recibidas Pendientes de Comprobación
         Reclamaciones Contingentes
         Reclamaciones Pagadas
         Reclamaciones Canceladas
         Recuperación de Reclamaciones Pagadas
         Pérdida Fiscal por Amortizar
         Reserva por Constituir para Obligaciones Laborales
         Cuentas de Registro
         Operaciones con Productos Derivados
         Operaciones con Valores Otorgadas en Préstamo
         Garantías Recibidas por Derivados
         Garantías Recibidas por Reporto  95,761,060.16 

1,514,780,654.85 Suma del Activo


