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Exclusiva: Consejo de Pemex analizara contrato
con Moody’s, dice Rocio Nahle

La Secretaria de Energia Rocio Nahle analizara en el Consejo de Pemex la actuacion de la calificadora de
riesgo crediticio Moody’s

Por Arturo Solis

Ciudad de México — El Consejo de Administracidon de la empresa estatal Petroleos Mexicanos (Pemex)
analizard el contrato y actuacién de Moody’s por sus decisiones de calificacion y perspectiva crediticia de la
compaiiia, revelo la titular de la Secretaria de Energia (Sener), Rocio Nahle Garcia, en una entrevista
exclusiva con Bloomberg Linea.

“Lovamos a analizar porque nosotros como empresa sinecesitamos calificadoras serias conun sentido
objetivo. Cualquier empresalas necesita y yo creo gue deben de estar ala altura. Lo vamos aanalizar, lo vamos a
hablar en el Consejo, definitivamente”, menciond la Presidenta del Consejo de Administracion de Pemex durante
unaentrevista via telefonica.

El21dejulio de 2023, Moody's cambid la perspectiva a negativa desde estable a su calificacion B1, un nivel
especulativo, considerado en el sector financiero como bono basura, ante la ausencia de cambios fundamentales
en su estrategia de negocios. La agenciaretird en abril de 2020 el grado de inversion a lanota de Pemex luego de
tres degradaciones enlo que va del sexenio del presidente Andrés Manuel Lépez Obrador.

Nahle comento que el flujo de efectivo de Pemex, la petrolera mas endeudada delmundo, es mejor gue lareciente
evaluacion que hizo Moody's, y su capacidad de pago de deuda es constante, ademas de gue lamoneda
funcional de Pemex son pesos mexicanos y la deuda en esta divisa, la cual se ha apreciado, representa cerca del
20% deltotal.

Al preguntarle por el antecedente con Fitch Ratings v la terminacion del contrato con Pemex en marzo de 2021,
Nahle preciso que el Consejo no discutira finalizar el contrato que tiene la empresa con Moody's para evaluar su
calificacion crediticia porque seria “muy radical”.

Nahle revelt que Moody's no ha consultado al Gobierno mexicano, al Consejo de Pemex, la Sener ni la Secretaria
de Hacienda y Credito Publico, incluido el secretario Bogelio Ramirez de la O,

“Mo busca voces dentro del Gobierno, llamese la Secretaria de Energia, la Secretaria de Hacienda, el propio
Consegjo de Administracion, entonces sobre los estados contables (Moody’s) se va y hace suloégica de
calificacion, es muy desafortunado”


https://www.bloomberglinea.com/author/arturo-solis/

Bloomberg Linea consulto a Moody's y a la Secretaria de Hacienda sobre el tema, pero la agencia declind
hacer comentarios y la dependencia no respondio a la solicitud de informacion.

Sobre elrespaldo del Gobierno de México ante los compromisos financieros de Pemex, Nahle dijo que son
entidades vinculantes como la s la petrolera Saudi Aramco con el reino de Arabia Saudita, un hecho que para el
caso de la petrolera de Medio Oriente, dijo Nahle, nadie cuestiona y es considerado como una fortaleza.

FPemex ha incrementado la produccion de 16 a 1.2 millones de barriles de crudo vy condensados, registrando un
aumento marginal y la estabilizacion de reservas probadas en 7400 millones de barriles La compania ha registrado
su capacidad de refinacion en 35% durante el sexenio del presidente Andres Manuel Lopez Obrador, cuya politica
energética persigue la autosuficiencia en gasolina y diesel.

Refinacion

Moody's degradd la nota de Pemex enjulio de 2021y de 2022 v ha justificado sus bajas de calificacion en el alto
riesgo de liquidez de Pemex y el creciente riesgo de negocio, mientras la compania enfrenta elevados vencimientos
de deuday expande su capacidad de refinacion y produccion, estratedia que, segun la agencia, generara mas
pérdidas operativas en el corto y mediano plazo.

Nahle, encargada de larehabilitacion de las seis refinerias de Pemex y la construccion de la séptima, conocida
como Dos Bocas, comento gue el "Gobierno le esta regalando a Pemex una inversion de US$15.000 millones” en
larefineria sin gue se contabilice como deuda, pero sumandola como activo y con una tasa de retorno de 14% que
sigue subiendo ante el déficit de combustibles a nivel mundial.

Incluso la ingeniera quimica recordd que Pamex invierte mas en exploracion y produccion que en refinacion. El
presupuesto aprobado para Pemex es de US$25.800 millones en 2023, y la subsidiaria Exploracion y Produccion
concentra 77% del total, mientras que Transformacion Industrial tiene el 18%, segun su reporte trimestral mas
reciente.

“Por eso se me hace un poco informal o antiético que no se hayan acercado al Consejo precisamente para discutir
esto, para ver los margenes que ellos consideran v los gue tenamos nosotros”, dijo.

Aungue Pemex reportd sus primeras ganancias enla division encargada de refinar el petrdleo en el primer trimeastre
de 2023 desde que fue creada, en el segundo trimestre tuvo pérdidas por US$176 millones.

Deuday calificacion de Pemex

Pemex carga con una deuda financiera de US$110.400 millones y tiene vencimientos por US$4.100 millones este
anoyUS$11.200 millones mas en 2024. Su CEO, afirmo que Hacienda se encargara de cubrirlos hasta el final del
sexanio.



La ultima vez que Moody'’s mejoro la calificacion de la petrolera estatal ocurrio el 19 de junio 2014 y se basé en el
hecho de gue Pemex "seguira estrechamente vinculada al Gobierno de México, el cual sequira brindandole un
fuerte apoyo, dada laimportancia de la empresa en el presupuesto del Gobierno”, pese alos cambios significativos
de lareforma energética del expresidente priista Enrique Pena Nieto, la cual abrid el sector ala inversion privada y

puso fina 75 anos de monopolio de Pemex.

La calificadora bajo la nota de Pemex en dos ocasiones durante el sexenio de Pena Nieto, pero mantuvo el grado de
inversion hasta abril de 2020, cuando entrd en el rango de bono basura en medio de la una crisis economica

mundial sin precedentes por la pandemia de Covid-19.

Nahle cuestiond que las agencias no calificaron mas severamente a Pemex cuando duplico su deuda en el sexenio
de Pena Nieto sin que hubiera una inversion significativa.

“¢ Por gqué hoy que hay un cambio de politica, donde hay inversion, nueva infraestructura, un pago puntual a la deuda
gue no se haincrementado, por qué nos califican mal?”, comento la presidenta del Consejo de Pemex.

For su parte, el CEO de Pemex dijo que la compania rechaza la baja de calificacion de Fitch —recordando gque
dejo de darle servicios desde 2021— y el cambio de perspectiva de estable a negativa por parte de Moody's
durante julio de este afo.

“Estas agencias siguen mintiendo acerca de |a falta de apoyos gubernamentales y la falta de acciones en materia
de sostenibilidad a pesar de los resultados positivos obtenidos durante esta administracion”, comento el directivo
durante una llamada con analistas sobre los resultados financieros de Pemex en el segundo trimestre de 2023,



