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Recuperación híbrida
En el 2022, la economía se disponía retomar el camino 
después de dos años de impacto por la pandemia.
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En el 2022 el PIB global fue de 3.4%; lo esperaban en 4.4%

Guerra y alta 
inflación lastran 
el crecimiento 
mundial en el 2022

•La economía europea se 
vio fuertemente afectada 
por el corte de gas por 
parte de Rusia; los precios 
de los energéticos y de 
los alimentos registraron 
niveles históricos

Luis Benítez
luis.benitez@eleconomista.mx

T ras el repunte de la actividad 
económica global en el 2021 
generada gracias a la cam-
paña de vacunación ma-
siva contra el Covid-19 en 

la mayoría de los países, el 2022 pinta-
ba para ser el año en donde dicho cre-
cimiento seguiría al alza o se manten-
dría en niveles relativamente estables.

Sin embargo, nadie contaba con que, 
desde principios de año, surgirían dos 
problemas que hasta el día de hoy no 
se le ve un final a corto plazo que son: 
la invasión militar de Rusia a Ucrania y 
la alta inflación a nivel mundial, lo que 
provocó un ajuste monetario agresivo 
de la mayoría de los bancos centrales. 

En este contexto se redujeron consi-
derablemente las previsiones de creci-
miento de la mayoría de las economías 
por parte de organismos como el Fondo 
Monetario Internacional (FMI) y el Ban-
co Mundial (BM).

En su informe de perspectivas eco-
nómicas de enero del 2022, el FMI ya 
consideraba factores negativos como 
el avance de la nueva variante de Co-
vid-19, Ómicron, y un aumento leve de 
la inflación, por lo que proyectaron un 
crecimiento del Producto Interno Bru-
to (PIB) de la economía global de 4.4% 
para ese año.

En cuanto a las economías más im-
portantes, en ese entonces estimaron 
para el mundo una expansión del PIB 
de 4.4%; de Estados Unidos 4.0%; Zo-
na del euro 3.9%; China 4.8%; Alema-
nia 3.8%; Japón 3.3% y Reino Unido 4.7 
por ciento. 

Sin embargo, conforme pasaron los 
meses estas cifras se volvieron cada vez 
más difíciles de lograr.  

En sus actuales estimaciones, el FMI 
proyecta que el mundo creció 3.4% el 
año pasado y que se expandirá 2.9% 
en el 2023. 

EU, ahorro y fuerte 
mercado laboral
En medio del mayor ajuste monetario 
desde la década de los 80 por parte de 
la Reserva Federal de Estados Unidos, 
el PIB en la mayor economía del mundo 
logró crecer 2.1% el año pasado. 

De acuerdo con los expertos, la re-
sistencia de la economía estadouniden-
se se debió principalmente a dos facto-
res: ahorros acumulados en la pandemia 
que la gente ha estado gastando y el só-
lido gasto laboral.

De acuerdo con la Oficina de Estadís-
ticas Laborales, en todo el 2022 se crea-
ron 4.5 millones de empleos y la tasa de 
desempleo se ubicó en 3.5%, en prome-
dio, la más baja en décadas. 

Ante este panorama, el presidente de 
la Reserva Federal (Fed), Jerome Powe-
ll, ha dicho desde finales del año pasa-

do que anticipa más alzas de las tasas de interés, 
lo que generaría una disminución en la actividad 
económica pero sin llegar a una recesión.

Europa y su guerra
El suceso que más afectó la economía europea fue 
la crisis energética derivada del corte de gas por 
parte de Rusia. Esto generó un alza histórica en 
los precios de los energéticos y de los alimentos.

Sin embargo, pese a que la zona euro registró un 
récord de inflación de 10.6% en octubre, el creci-
miento económico fue mucho mayor a lo esperado 
gracias a un sólido gasto de los consumidores pese 
a los altos precios, por lo que algunos temores de 
una recesión se han disipado. 

En el 2022, la zona euro tuvo una expansión del 
PIB de 3.5% a tasa anualizada, mientras que Ale-
mania, su principal economía, creció 1.9%; Fran-
cia 2.6%; Italia 3.7% y Reino Unido 4.1 por ciento. 

No obstante, las cifras del último trimestre 
muestran una desaceleración de la actividad.

En el primer trimestre del 2022 la variación 
anual del PIB en la zona euro fue de 5.5%; en el se-
gundo de 4.3%; en el tercero de 2.3% y en el últi-
mo de 1.9%, por lo que el primer trimestre del ac-
tual año podría haber crecimiento nulo. 

Finalmente está el caso de Rusia, cuya econo-
mía se ha visto afectada por las sanciones econó-
micas por parte de occidente, por lo que el PIB ruso 
se contrajo 2.1%, informó el mes pasado la agencia 
de estadísticas rusa, Rosstat.

El ministro de desarrollo económico de Rusia, 
Maxim Reshétnikov, espera una contracción de 
0.9% para este año. 

El caso de China
En la segunda mayor economía del mundo la in-
flación tocó su nivel más alto en septiembre de 2.8 
por ciento. En el gigante asiático a la estrategia Co-
vid cero habría que sumarle la crisis inmobiliaria.

El año el sector inmobiliario registró una caída 
de 5.1%, este sector representa aproximadamente 
un tercio de la actividad económica del país.

No obstante renació el optimismo ante la elimi-
nación de las restricciones sanitarias por parte del 
gobierno en diciembre e inicios de este año, lo que 
generará un repunte de la actividad económica. 

foto: reuters

Las respues-
tas de políti-
ca monetaria 
adoptadas a ni-
vel mundial en 
el 2022, en un 
contexto de au-
mento en la in-
flación global, 
han provoca-
do incremen-
tos en la volati-
lidad financiera 
y en los niveles 
de aversión al 
riesgo”.  

José Manuel 
Salazar-Xirinachis,  

secretario ejecutivo de 
la cepal.

La resis-
tencia de la 
economía es-
tadounidense 
se debió prin-
cipalmente a 
dos factores: 
ahorros acu-
mulados en 
la pandemia 
que la gen-
te ha estado 
gastando y el 
sólido gasto 
laboral.

3.5%
anualizado
fue el PIB de la 
zona euro en el 
2022.

3.7%
creció
América Latina el 
año pasado.
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Prevé PIB de 1.6% este año

Inminente desaceleración 
mundial impactará a 
México: Banco de México

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

LAS PERSPECTIVAS de crecimiento de parte de or-
ganismos internacionales apuntan a una reducción 
en el ritmo de expansión de la actividad económica 
mundial durante el 2023 y una gradual recupera-
ción durante el 2024. Con ellos concuerda el Ban-
co de México y así dejó constancia en su Informe Tri-
mestral, presentado la semana pasada.

Descartan por completo un escenario de recesión 
en Estados Unidos, pero advierten que el desempe-
ño de aquella economía desaceleró desde el último 
trimestre del año pasado, particularmente destaca-
ron que el consumo perdió dinamismo a finales del 
cuarto trimestre.

Observaron que se presentó “cierta atonía en 
otras de las principales economías avanzadas y un 
debilitamiento de las principales economías emer-
gentes”, explicaron.

En este contexto de un menor dinamismo econó-
mico mundial, la actividad económica de México 
mostró una desaceleración respecto del dinamis-
mo exhibido en los tres primeros trimestres del año, 
resaltaron. 

Esperan que la economía mexicana siga enfren-
tando un entorno económico global complejo y de 
elevada incertidumbre que repercutirá en un bajo di-
namismo de la actividad económica nacional en los 
próximos trimestres, que corresponden al año 2023.

Su expectativa de crecimiento económico para 
México es de 1.6% puntual, con un intervalo que va 
de 0.9 a 2.4%, lo que significa que ni en el mejor 
de los escenarios coincide con el pronóstico del go-
bierno, que se mantiene en 3 por ciento.

Este panorama económico mundial coincide con 
el que ven analistas como Andrés Abadía, econo-
mista jefe para América Latina en la consultoría Pan-
theon Macroeconomics.

Consecuencia de esta desaceleración mundial, 
anticipa que para este año, el PIB de México conse-
guirá un crecimiento de 1.2 por ciento.

Aparte, el director de estrategia para Latinoamé-
rica en el banco de inversión TD Securities, Joel Vir-
gen, considera que la economía mexicana registra-
rá un crecimiento de 1% por ciento.

 Mientras que economistas de Barclays estiman 
una expansión económica de 1.4% para este año 
que incorpora la posibilidad de un avance de 1.2% 
para Estados Unidos. 

Preocupa impacto de la inflación

“Desaceleración de 
EU y la UE plantea 
incertidumbre”
•El Vicepresidente para América Latina del Banco Mundial 
recomienda mantener un nivel de deuda moderado 

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

E n Banco Mundial anticipan una des-
aceleración económica para todas 
las economías desarrolladas en ge-

neral, especialmente en Europa y en Esta-
dos Unidos, señaló el vicepresidente para 
América Latina del organismo, Carlos Fe-
lipe Jaramillo.

Hay mucha incertidumbre global y hay 
que estar listos para reaccionar ante cual-
quier choque. Mantener un nivel de deu-
da moderado es bueno, porque  si requie-
res hacer un gasto inesperado, necesitas 
una buena posición fiscal, refirió.

Entrevistado por El Economista, des-
tacó el caso de México que mantiene un 
manejo fiscal prudente, una gestión ma-
croeconómica estable y sólida, donde la 
percepción internacional del trabajo que 
hacen la Secretaría de Hacienda y el Ban-
co de México deja un camino libre de pre-
ocupación ante nuevos choques externos 
que pudieran presentarse. 

Dijo que en Banco Mundial están parti-
cularmente preocupados por el impacto de 
la inflación en el poder adquisitivo de las 
familias que menos recursos tienen, que 
gastan una mayor proporción de su ingre-
so en alimentos. 

Enfatizó que ya se ve una tendencia a la 
baja en los precios de alimentos y confió 
que para el próximo año la inflación vol-
verá a niveles más normales a menos que 
se presente una nueva sorpresa, un choque 
que los desvíe.

Sobre las estrategias que han desarro-
llado los gobiernos en América Latina pa-
ra ayudar a las familias de menos recursos 
reconoció que sí han ayudado a transi-
tar este episodio de inflación de alimen-
tos, donde también se encuentra México.

Mejor preparados para choques
Si esta crisis, esta sucesión de choques que 
hemos vivido desde el 2020, se hubieran 
presentado hace dos décadas no habrían 
tenido ni los recursos ni los instrumentos 
para responder. Es un gran avance y sien-
to que Banco Mundial contribuyó mucho 
en muchos países para crear estos pro-
gramas de apoyo a las familias de meno-
res ingresos.

La pandemia no se esperaba, nadie la 
pronosticó, ni la magnitud que termi-
nó siendo y ,fue un golpe muy fuerte que 
afectó a mucha gente y muchos países. 
Agregó a la lista de choques inespera-
dos del año pasado, la invasión de Rusia 
con su efecto en energéticos, alimentos y 
fertilizantes.

Y el tema de la inflación global que tam-
poco anticipaban un fenómeno tan gene-
ralizado a nivel internacional.

Nearshoring para todos
Toda la región de América Latina tiene la 
oportunidad de atraer inversiones pro-
ductivas en la relocalización de grandes 
corporativos que están saliendo de Asia 
para acercarse a Estados Unidos, el lla-
mado nearshoring, advirtió el vicepresi-
dente Jaramillo.

Si bien sobresale México por la cercanía 
con Estados Unidos y Canadá, cualquier 
otro país de la región puede ganar grandes 
volúmenes de inversión extranjera direc-
ta si cuenta con un ambiente atractivo pa-
ra hacer negocios, comentó.

De visita en México, explica que lo más 
deseable para que este tipo de inversio-

nes productivas tengan un impac-
to grande en la actividad económi-
ca, es que cuenten los países con una 
estrategia que permita aprovechar la 
oferta nueva de empleo e incentivar 
que el desarrollo llegue a cada rincón 
de los países.

El contexto mundial se mantiene 
incierto, resultado de la desacelera-
ción económica por la que transitan 
Estados Unidos y la Unión Europea.

No vaticinamos una recesión para 
Estados Unidos, pero sí una desace-
leración respecto del desempeño del 
año pasado y por supuesto que nos 
preocupa porque genera un pano-
rama negativo para el ambiente ex-
terno, ya que nuestras economías de 
América tienen una gran vocación 
exportadora.

Observó que hay que evitar a to-
da costa regresar a donde estába-
mos antes de la pandemia, cuando 
los países de América Latina lleva-
ban cinco o siete años de crecimien-
to muy bajo.

No se vaticina 
una recesión 
para Estados 
Unidos, pero sí 
una desacele-
ración respecto 
del desempeño 
del año pasado. 
foto: shutterstock

Desta-
ca el caso 
de México 
que mantie-
ne un ma-
nejo fiscal 
prudente, 
una gestión 
macroeco-
nómica 
estable y 
sólida.

Ven presión en México

Fitch sí ve 
recesión en 
Estados Unidos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

EL MAYOR desafío de México en el 
2023 es absorber el impacto econó-
mico y fiscal de la esperada recesión 
de Estados Unidos, advirtieron eco-
nomistas del equipo de investigación 
económica de Fitch.

Los economistas de la firma esti-
maron desde el 23 de enero que Es-
tados Unidos registrará un avance 
del PIB de 0.2% que incorpora el es-
cenario de una recesión leve de dos 
trimestres en contracción.

Anticipan un crecimiento económi-
co para México de 1.4% para este 
año, que es la mitad del previsto por 
el gobierno mexicano, que está en 
3%; y consideran que la relocaliza-
ción de negocios que vienen al país 
para acercarse a Estados Unidos, el 
llamado nearshoring puede brindar 
“cierto apoyo a la economía de Mé-
xico mitigando así el impacto de la 
desaceleración de Estados Unidos”.

Esta desaceleración esperada po-
dría ejercer presión sobre las finan-
zas públicas, pues aún observando 
“cierta flexibilidad para adaptarse 
a las presiones de ingresos” sí consi-
deran que puede ser necesaria una 
mayor priorización del gasto o retra-
sos en los proyectos de inversión pú-
blica si el gobierno intenta mantener 
el objetivo del déficit.

En un análisis especial, sin impac-
to de calificación que titularon “Lo 
que quieren saber los inversionistas 
sobre los soberanos de América La-
tina”, resaltaron que uno de los prin-
cipales riesgos fiscales de México es 
la “difícil situación financiera de Pe-
mex, que requiere un apoyo periódi-
co del gobierno”.

Y dijeron que esperan un modes-
to deterioro en México, dado que el 
gobierno está intentando comple-
tar proyectos de infraestructura an-
tes de las elecciones presidenciales 
y del Congreso, programadas pa-
ra el 2024.

Desafíos desinflacionarios
Como la inflación se ha vuelto un fla-
gelo mundial, los analistas de Fitch 
advirtieron que en América Latina 
existe el riesgo que se dispare signi-
ficativamente y se mantenga alta por 
un periodo prolongado.

Los aumentos rápidos en los sala-
rios mínimos, como en el caso de Mé-
xico, es  señalado por los economis-
tas de Fitch como factores de riesgo 
para la inflación.

Douglas L. Peterson, presidente y CEO de S&P 
Global, celebró esta medida: “Hay ahorro y de-
manda reprimida, así que creemos que China re-
gistrará un crecimiento muy fuerte, sobre todo a 
medida que avance el año”, dijo en enero.

América Latina, afectada por tasas
De acuerdo con estimaciones de la Comisión Eco-
nómica para América Latina y el Caribe (Cepal), el 
año pasado la región habría crecido 3.7%, una des-
aceleración respecto a 6.7% del 2021.

“Las respuestas de política monetaria adoptadas 
a nivel mundial en el 2022, en un contexto de au-
mento en la inflación global, han provocado incre-
mentos en la volatilidad financiera y en los nive-
les de aversión al riesgo y, por tanto, han inducido 
menores flujos de capital hacia economías emer-
gentes, incluyendo las economías de la región”, 
dijo José Manuel Salazar-Xirinachis, secretario 
ejecutivo de la Cepal. 

Así, en el 2022, el PIB de México creció 3.1%; el 
de Brasil 2.9%; Argentina 10.3% y Chile 11.7 por 
ciento. 
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