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Esperamos que
las presiones
persistany se
verdn exacer
badas por el ac
tual endure
cimiento de la
politica mone
tariay es pro
bable que las ta
sas de interés se¢
mantengan al
tas durante mis
tiempo has
taque lainfla
cion regrese al
rango objeti

vo de la Reserva
Federal™.

Moody’s
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a agencia calificadora

Moody’s coloc6 en pers-

pectiva Negativa al sistema

bancario de Estados Uni-

dos ante la rdpida disminu-
cién de confianza de los inversionistas
bancarios.

La accion se considera un paso previo
al recorte de la calificacion, que actual-
mente tienen una media de “A3” que se
encuentra seis niveles arriba del grado
de inversion y califica a 72 grupos ban-
carios que tienen 80 subsidiarias en to-
do el pais.

Esta calificacion indica un grado me-
dio superior y estn sujetos a “bajo ries-
go crediticio”.

Los analistas de Moody's argumen-
taron que el colapso de Silicon Valley
Bank (SVB) y Signature Bank ponen de
relieve el riesgo que representa para los
bancos privados de aquel pais el rdpido
incremento de las tasas de inter¢s.

“Esperamos que las presiones persis-
tany se verdn exacerbadas por el actual
endurecimiento de la politica mone-
taria y es probable que las tasas de in-
terés se mantengan altas durante mas
tiempo hasta que la inflacion regrese al
rango objetivo de la Reserva Federal”,
sostuvieron.

Para seguir argumentando este cam-
bio en la perspectiva que hasta el lunes
se mantuvo estable, evidenciaron que
los bancos de aquél pais también en-
frentan presiones alcistas de costos de
deposito tras haberse mantenido por
afos a bajo costo de financiamiento.

Esto terminard también por redu-
cir las ganancias de los bancos, parti-
cularmente los que administran acti-
vos de tasa fija.

Agregaron que la tension es mayor al
asumir que la posibilidad de que se pre-
senta mds incrementos en la tasa de Es-
tados Unidos profundiza los desafios y
rentabilidad de algunos bancos.

Esperan recesion

para el Gltimo trimestre

En la nota, los analistas de la agencia
subrayaron que las perspectivas eco-
nomicas para Estados Unidos tampo-

Un paso previo al recorte de calificacion
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® Cdlifica a 72 grupos bancarios con 80 subsidiarias en el pafs, con una
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El colapso del SVB y Signature Bank ponen de relieve el riesgo que representa para los bancos priva-

dos el rdpido incremento de las tasas de interés. roro: reuters
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INFLACION

de Estados Unidos en febre-
10, se frata del indice de Pre-
cios al Consumo.

co favorecen un mejor panorama pa-
ralos bancos.

En su escenario base, Estados Uni-
dos entrard en recesion leve en la tiltima
parte del 2023 y estiman que el creci-
miento del PIB real se mantendrd de-
bajo de la tendencia todavia en el 2024.

Este entorno propiciard un aumento
gradual del desempleo que, sin embar-
g0, esperan serd inferior a las tasas de
desocupacion de recesiones anteriores.
Como referencia basta recordar que en
octubre del 2009, el pico de la crisis fi-
nanciera mundial, 1a tasa de desempleo



llegd a10% y el mdximo historico, hasta
antes de la pandemia, fue de 10.8% en
diciembre de 1982.

Este panorama incorpora la alta pro-
babilidad de que el sector vivienda, de
bienes raices, construccion y manu-
factura se debilitardn, resultado del au-
mento de las tasas de interés, la fortale-
za del dolar estadounidense, el menor
crecimiento de sus socios comerciales
yladesaceleracion de las exportaciones.

Pese a la politica monetaria restric-
tiva, estiman que la inflacion general
y subyacente mantendrd su tenden-
cia descendiente durante este afio y el
2024, pero prevén que serd hasta el 2025
cuando la Fed entrard a una postura de
politica neutral.

Con este panorama de recesion para
fin de afio, Moody s coincide con la ca-
lificadora Fitch, que desde el lunes aviso
que espera una recesion para fin de afio.

Autoridades financieras

Moody’s destacé la intervencion de las
autoridades financieras de aquel pais,
la Fed, el Departamento del Tesoro 'y el
Federal Deposit Insurance Corporation
(FDIC) que es el par del Instituto para la
Proteccion del Ahorro Bancario, para
garantizar los depositos de los clientes.

Sin embargo, solo favorecen a una
proporcion de los depositantes no mi-
noristas y otra parte de las cuen-
tas administradas por las institucio-
nes bancarias puede ser mds sensible
al efectos adversos de liquidez, ganan-
ciasy capital.

La citada accion se presento tras el
aviso de una revision para eventual re-
corte de calificacion del First Republic
Bank; Western Alliance Bancorp, In-
trust Financial; UMB Financial; Zions
Bancorp y Comerica.

El cambio en la perspectiva
al sistema bancario evidencia
que los bancos de aquél pais
también enfrentan presio-

nes alcistas de costos de de-
pdsito tras haberse manteni-
do por afios a bajo costo de
financiamiento.




