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Finanzas 
y Dinero

Un paso previo al recorte de calificación

Sistema bancario de 
EU, en perspectiva 
Negativa: Moody´s
•Califica a 72 grupos bancarios con 80 subsidiarias en el país, con una 
media de “A3”; enfrentan presiones alcistas en los costos de los depósitos

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

L a agencia calificadora 
Moody´s colocó en pers-
pectiva Negativa al sistema 
bancario de Estados Uni-
dos ante la rápida disminu-

ción de confianza de los inversionistas 
bancarios.

La acción se considera un paso previo 
al recorte de la calificación, que actual-
mente tienen una media de “A3” que se 
encuentra seis niveles arriba del grado 
de inversión y califica a 72 grupos ban-
carios que tienen 80 subsidiarias en to-
do el país.

Esta calificación indica un grado me-
dio superior y están sujetos a “bajo ries-
go crediticio”.

Los analistas de Moody´s argumen-
taron que el colapso de Silicon Valley 
Bank (SVB) y Signature Bank ponen de 
relieve el riesgo que representa para los 
bancos privados de aquel país el rápido 
incremento de las tasas de interés.

“Esperamos que las presiones persis-
tan y se verán exacerbadas por el actual 
endurecimiento de la política mone-
taria y es probable que las tasas de in-
terés se mantengan altas durante más 
tiempo hasta que la inflación regrese al 
rango objetivo de la Reserva Federal”, 
sostuvieron. 

Para seguir argumentando este cam-
bio en la perspectiva que hasta el lunes 
se mantuvo estable, evidenciaron que 
los bancos de aquél país también en-
frentan presiones alcistas de costos de 
depósito tras haberse mantenido por 
años a bajo costo de financiamiento.

Esto terminará también por redu-
cir las ganancias de los bancos, parti-
cularmente los que administran acti-
vos de tasa fija.

Agregaron que la tensión es mayor al 
asumir que la posibilidad de que se pre-
senta más incrementos en la tasa de Es-
tados Unidos profundiza los desafíos y 
rentabilidad de algunos bancos.

Esperan recesión 
para el último trimestre
En la nota, los analistas de la agencia 
subrayaron que las perspectivas eco-
nómicas para Estados Unidos tampo-

co favorecen un mejor panorama pa-
ra los bancos.

En su escenario base, Estados Uni-
dos entrará en recesión leve en la última 
parte del 2023 y estiman que el creci-
miento del PIB real se mantendrá de-
bajo de la tendencia todavía en el 2024.

Esperamos que 
las presiones 
persistan y se 
verán exacer-
badas por el ac-
tual endure-
cimiento de la 
política mone-
taria y es pro-
bable que las ta-
sas de interés se 
mantengan al-
tas durante más 
tiempo has-
ta que la infla-
ción regrese al 
rango objeti-
vo de la Reserva 
Federal”.  

Moody´s

6%
inflación
de Estados Unidos en febre-
ro, se trata del Índice de Pre-
cios al Consumo.

Este entorno propiciará un aumento 
gradual del desempleo que, sin embar-
go, esperan será inferior a las tasas de 
desocupación de recesiones anteriores. 
Como referencia basta recordar que en 
octubre del 2009, el pico de la crisis fi-
nanciera mundial, la tasa de desempleo 

Aún hay recursos

Retiro de 
efectivo 
de la 
FDIC, sin 
efecto

•Se trata de una 
cifra récord de 
40,000 millones 
de dólares

Reuters

La Federal Deposit Insurance Corp 
(FDIC) aseguró que el retirode una cifra  
récord de 40,000 millones de dólares 
de fondos del Tesoro estadounidense al 
hacerse con el control del Silicon Valley 
Bank, no afectará al momento en que el 
Tesoro se quede sin margen de manio-
bra bajo el techo de deuda.

El retiro de la FDIC de la Cuenta Ge-
neral del Tesoro fue varias veces mayor 
que cualquiera de los mayores retiros 
anteriores, según los datos del Estado 
Diario del Tesoro del 10 de marzo publi-
cados a última hora del lunes.

Combinado con alrededor de 13,000 
millones de otros retiros de agencias fe-
derales el viernes, eso dejó al Tesoro con 
poco más de 208,000 millones en fon-
dos operativos en la Cuenta General del 
Tesoro (TGA, por su sigla en inglés), que 
se encuentra en la Reserva Federal. Eso 
fue alrededor de 100,000 millones me-

nos que el saldo de TGA del miércoles, 
informado por la Fed el jueves. 

La FDIC tomó el control de SVB Fi-
nancial y el domingo garantizó los de-
pósitos asegurados y no asegurados de 
la entidad para apuntalar la confianza 
en el sistema bancario. La misma pro-
tección se ofreció al banco neoyorquino 
Signature Bank, que quebró el domin-
go, y la Reserva Federal abrió una nue-
va facilidad para dar a los bancos acce-
so a fondos de emergencia.

“Las medidas que hemos tomado pa-
ra proteger a los depositantes y la es-
tabilidad del sistema bancario no han 
afectado a la ‘fecha X’ para el límite de 
deuda”, dijo un portavoz del Tesoro. 
en un comunicado enviado por correo 
electrónico a Reuters, utilizando un tér-
mino común en Washington para refe-
rirse la fecha en que el Departamento 
del Tesoro ya no sería capaz de pagar to-
das las facturas del gobierno sin un au-
mento del techo de deuda.

Se desconoce la Fecha X
El Tesoro nunca ha emitido una previ-
sión específica para la fecha X. En ene-
ro, la secretaria del Tesoro estadouni-
dense, Janet Yellen, notificó al Congreso 
que era improbable que el efectivo del 
Tesoro y las medidas extraordinarias se 
agotaran antes de principios de junio, 
instando a los legisladores a aumentar 
sin demora el límite de deuda.

El Tesoro no ha modificado esa esti-
mación de principios de junio, pero Ye-
llen ha reconocido que los ingresos fis-
cales de abril serán informativos sobre 
el momento de la fecha X.

La Oficina Presupuestaria del Con-
greso ha estimado que el Tesoro podría 
aguantar hasta algún momento entre 
julio y septiembre sin un aumento del 
techo de deuda, pero el calendario era 
incierto debido al ritmo de los ingresos 
y la evolución económica.

Los analistas de Wrightson ICAP di-
jeron en una nota de investigación que 

El colapso del SVB y Signature Bank ponen de relieve el riesgo que representa para los bancos priva-
dos el rápido incremento de las tasas de interés. foto: reuters
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Avanzó 1.96%

Peso mexicano 
rompe racha 
negativa 

Judith Santiago
judith.santiago@eleconomista.mx

El peso mexicano terminó este martes con una 
apreciación de 1.96% o 37.12 centavos frente el 
dólar, después de que el lunes registró caída más 
fuerte de los últimos tres años (2.52%), ante temo-
res de las consecuencias que puede tener la quie-
bra de tres bancos regionales de Estados Unidos.

En la sesión de ayer, la moneda mexicana cerró 
en 18.6050 unidades por dólar contra 18.9762 pe-
sos por billete verde del cierre previo. Durante las 
operaciones tocó un máximo de 18.7450 unidades 
y un mínimo de 18.5600 unidades, indican datos 
del Banco de México (Banxico).

El peso mexicano fue la moneda más apreciada 
entre las monedas de países emergentes, al com-
pararse con la divisa estadounidense. Después se 
ubicó la corona sueca, con 1.21%; el florín húnga-
ro, con 0.91%; el peso colombiano, con 0.58% y 
el peso chileno con 0.50%, de acuerdo con un re-
porte de Banco Base.

La recuperación de la moneda local, explicó 
Janneth Quiroz, subdirectora de Análisis en Mo-
nex Casa de Bolsa, tiene que ver con la reducción 
a la aversión al riesgo que se generó en el mercado 
desde el jueves, tras el anuncio de la quiebra de los 
bancos estadounidenses en menos de una sema-
na, donde destaca Silicon Valley Bank. 

“Vimos una depreciación de más de 5% del pe-
so mexicano porque había sido de las monedas 
más afectadas y más expuestas al riesgo bancario 
en Estados Unidos, debido a la alta relación entre 
las actividades comerciales de ese país con Méxi-
co”, puntualizó.

El peso de mexicano también se vio favorecido 
por el dato de inflación de febrero de Estados Uni-
dos que estuvo en línea con lo proyectado por el 
mercado. A tasa anual se ubicó en 6.0%, desace-
lerándose por ocho meses consecutivos y mar-
cando el nivel más bajo desde septiembre del 2021. 

Janneth Quiroz destacó que ante la menor aver-
sión en riesgo y tras el comunicado conjunto de las 
autoridades financieras y del presidente Joe Bi-
den, los mercados esperan que la Reserva Federal 
aumente en 25 puntos base su tasa de interés en la 
reunión de la próxima semana. 

Por consecuencia, prevén que Banco de Méxi-
co aplique la misma medida, con lo que manten-
dría por más tiempo el diferencial de 625 puntos 
base, una de las variables que le han dado fortale-
za al peso mexicano.

Los principales índices bursátiles de Estados 
Unidos terminaron en terreno positivo este mar-
tes motivados por la reducción a la aversión al ries-
go y el dato de inflación. En contraparte, las Bolsas 
de valores de México bajaron. 

El cambio en la perspectiva 
al sistema bancario evidencia 
que los bancos de aquél país 
también enfrentan presio-
nes alcistas de costos de de-
pósito tras haberse manteni-
do por años a bajo costo de 
financiamiento.

llegó a 10% y el máximo histórico, hasta 
antes de la pandemia, fue de 10.8% en 
diciembre de 1982.

Este panorama incorpora la alta pro-
babilidad de que el sector vivienda, de 
bienes raíces, construcción y manu-
factura se debilitarán, resultado del au-
mento de las tasas de interés, la fortale-
za del dólar estadounidense, el menor 
crecimiento de sus socios comerciales 
y la desaceleración de las exportaciones.

Pese a la política monetaria restric-
tiva, estiman que la inflación general 
y subyacente mantendrá su tenden-
cia descendiente durante este año y el 
2024, pero prevén que será hasta el 2025 
cuando la Fed entrará a una postura de 
política neutral.

Con este panorama de recesión para 
fin de año, Moody´s coincide con la ca-
lificadora Fitch, que desde el lunes avisó 
que espera una recesión para fin de año.

Autoridades financieras
Moody´s destacó la intervención de las 
autoridades financieras de aquel país, 
la Fed, el Departamento del Tesoro y el 
Federal Deposit Insurance Corporation 
(FDIC) que es el par del Instituto para la 
Protección del Ahorro Bancario, para 
garantizar los depósitos de los clientes. 

Sin embargo, sólo favorecen a una 
proporción de los depositantes no mi-
noristas y otra parte de las cuen-
tas administradas por las institucio-
nes bancarias puede ser más sensible 
al efectos adversos de liquidez, ganan-
cias y capital.

La citada acción se presentó tras el 
aviso de una revisión para eventual re-
corte de calificación del First Republic 
Bank; Western Alliance Bancorp, In-
trust Financial; UMB Financial; Zions 
Bancorp y Comerica.

Reporta el WSJ

Departamento de 
Justicia de EU investiga 
quiebra de SVB
•La averiguación se encuentra en sus primeras fases y es 
posible que no dé lugar a acusaciones de irregularidades 

Reuters

L os fiscales estadounidenses in-
vestigan la quiebra de Silicon 
Valley Bank (SVB), señaló una 

fuente familiarizada con el asunto, 
a medida que aumenta el escrutinio 
sobre el repentino colapso de la em-
presa y los reguladores se esfuerzan 
por contener las consecuencias.

El Departamento de Justicia de Es-
tados Unidos investiga la repentina 
desaparición del banco, que cerró 
el viernes tras una corrida banca-
ria, dijo la fuente, quien no quiso dar 
su nombre porque la investigación 
no es pública. La Comisión del Mer-
cado de Valores inició una investi-
gación paralela, señaló el diario The 
Wall Street Journal (WSJ), quien fue 
el primer medio en informar respec-
to a las pesquisas.

Portavoces de la SEC, SVB y el De-
partamento de Justicia declinaron 
hacer comentarios a Reuters. 

La investigación se encuentra en 
sus primeras fases y es posible que 
no dé lugar a acusaciones de irregu-
laridades o a la presentación de car-
gos, mencionó la fuente. Los funcio-
narios también examinan las ventas 
de acciones por parte de funcionarios 
de SVB Financial Group, que era pro-
pietaria del banco, informó el WSJ, 
quien citó a personas familiarizadas 
con el asunto.

Gary Gensler, presidente de la 
SEC, dijo el domingo que la agencia 
está especialmente centrada en vigi-
lar la estabilidad del mercado e iden-
tificar y perseguir cualquier forma de 
conducta indebida que pueda ame-
nazar a los inversionistas durante los 
periodos de volatilidad.

La rápida desaparición de SVB y 
la caída del Signature Bank hicie-
ron que los reguladores se apresu-
ren a contener los riesgos para el res-
to del sector. 

SVB Financial Group y dos altos 
ejecutivos fueron demandados esta 
semana por los accionistas, donde les 
acusaron de ocultar cómo el aumento 
de las tasas dejaría a su unidad Silicon 
Valley Bank susceptible de sufrir una 
corrida bancaria.

Bancos medianos, 
en la mira de la Fed
Por su parte, la Reserva Federal (Fed) 
estudia endurecer las normas y la su-
pervisión de los bancos medianos 
de tamaño similar al SVB, dijo otra 
fuente familiarizada con el asunto.

La quiebra del banco impulsó un 

extraordinario esfuerzo guberna-
mental para tranquilizar a los depo-
sitantes y respaldar el sistema, y des-
encadenó el debate sobre la reversión 
de la anterior flexibilización de las 
normas para los bancos regionales.

Ahora, una revisión de la quiebra 
del banco de 209,000 millones de 
dólares que lleva a cabo el vicepresi-
dente de Supervisión de la Fed, Mi-
chael Barr, podría conducir a un re-
fuerzo de las normas para los bancos 
con activos entre 100,000 y 250,000 
millones de dólares, dijo la fuente a 
Reuters.

La revisión de la supervisión y re-
gulación de la entidad financiera por 
parte del banco central estadouni-
dense se publicará el 1 de mayo, y se 
suma a la revisión de las normas de 
capital bancario que ya lleva a ca-
bo Barr.

The Wall Street Journal también 
informó que la Fed reconsidera la 
normativa relativa a los bancos me-
dianos, lo que puede dar lugar a re-
quisitos de capital y liquidez más 
estrictos y a pruebas de resistencia 
anuales potencialmente reforzadas.

Actualmente, los requisitos de ca-
pital y liquidez más estrictos están 
reservados para los bancos más gran-
des, esto después de que una ley de 
desregulación en el 2018 del Con-
greso y la elaboración de normas de 
la Reserva bajo la administración an-
terior a Joe Biden suavizaran esas re-
glas para loa bancos más pequeños. 

Los bancos más grandes también 
se enfrentan a pruebas de resistencia 
y requisitos contables más frecuen-
tes y rigurosos.

Todos esos requisitos podrían ser 
reelaborados por la Fed tras el co-
lapso de SVB, que también ha esti-
mulado nuevos llamamientos de los 
defensores de normas más estrictas 
para que los reguladores reconstru-
yan esas restricciones.

Ayer, 50 legisladores demócra-
tas, entre ellos la senadora, Elizabe-
th Warren, presentaron un proyecto 
de ley para derogar la ley que suavizó 
las normas para los bancos en el 2018.

si el Tesoro es incapaz de reemplazar los 
fondos de la FDIC, la salida aumentaría 
significativamente el riesgo de que la 
‘fecha X’ podría llegar en junio en lu-
gar de julio.

La retirada de fondos de la FDIC se 
produjo el mismo día en que Yellen ad-
virtió a los miembros de la Cámara de 
Representantes, controlada por los re-
publicanos, que un fracaso en la eleva-
ción del techo que resulte en un impago 
de Estados Unidos, causaría un “colap-
so económico y financiero”.

También el viernes, el grupo de línea 
dura House Freedom Caucus de los re-
publicanos del Congreso presentó una 
lista de demandas a cambio de elevar el 
techo de la deuda, incluyendo una ca-
si congelación del gasto discrecional, 
poner fin a los programas de alivio de 
la deuda estudiantil y Covid-19, y res-
cindir 80,000 millones en fondos para 
el Servicio de Impuestos Internos pro-
mulgada el año pasado.

Actualmente, los requisi-
tos de capital y liquidez más 
estrictos están reservados pa-
ra los bancos más grandes, 
esto después de que una ley 
de desregulación en el 2018 
del Congreso.

625
puntos base
es el diferencial 
entre las tasas 
de interés de Es-
tados Unidos y 
la de México.

La recu-
peración 
de la mo-
neda local 
tiene que 
ver con la 
reducción 
a la aver-
sión al ries-
go que se 
generó en 
el merca-
do desde el 
jueves, tras 
el anuncio 
de la quie-
bra de los 
bancos es-
tadouniden-
ses.

Recupera fuerza
Luego de tres sesiones de pérdidas ayer el peso 
recuperó parte del terreno perdido.

Tipo de cambio spot | PESOS POR 
DÓLAR

FUENTE: BANXICO GRÁFICO EE
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