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PESOS Y CONTRAPESOS Estima efectos limitados de crisis bancaria en EU

Fitch prevé resistencia 
de la banca en México
• Por Ivonne Martínez  
ivonne.martinez@razon.com.mx 

L as métricas de calificación bá-
sicas para los bancos mexica-
nos tienen suficiente margen 
para resistir una desaceleración 

económica en 2023 y la volatilidad del 
mercado, incluidos los riesgos de alta 
inflación y tasa de interés, consideró  
Fitch Ratings. 

La calificadora internacional de ries-
go crediticio estimó que los riesgos de 
contagio y los efectos de segundo orden 
de las recientes quiebras bancarias en 
Estados Unidos deberían tener efectos 
limitados en la cartera de bancos mexica- 
nos que evalúa.

En un análisis, señaló que los bancos 
sistémicos más grandes, que atienden 
principalmente a clientes de ingresos 
medianos altos, corporativos y del sector 
público, ayudarán a contener el deterioro 
de la calidad de los activos. 

“Nuestro caso base de las consecuen-
cias de las recientes quiebras bancarias 
en Estados Unidos no anticipa grandes 
salidas de depósitos para los bancos 
mexicanos, particularmente en los gran-
des bancos que siguen dependiendo de 
los depósitos a la vista que son menos 
sensibles a las tasas de interés”, agregó la 
agencia evaluadora. 

No obstante, destacó, los bancos tie-
nen suficiente liquidez para gestionar 
cualquier salida moderada, además sus 
carteras de valores tienden a 
ser a corto plazo y se revalúan 
rápidamente. 

Por lo tanto, los riesgos de 
pérdidas no realizadas atribui-
bles a tasas de interés más altas 

CALIFICADORA CALCULA crecimiento de crédito entre 
6 y 8% en este año; baja penetración en el sector y altos 
niveles de capital y liquidez soportan este avance, resalta

En el Apéndice I respondí a tres “razones” a favor de 
la prohibición: porque los drogadictos causan daños mo-
rales a terceros; porque el gobierno debe dedicar recursos 
a la atención de los drogadictos, que son un problema de 
salud pública; porque el drogadicto puede cometer deli-
tos, “razones” más que suficientes, para algunos, para que 
el gobierno prohíba las drogas, prohibición que debe abar-
car desde la producción hasta el consumo. 

En este Apéndice II haré referencia al Análisis Econó-
mico del Derecho (AED), lo que en inglés se conoce como 
Law and Economics, que no hay que confundir con el Aná-
lisis del Derecho Económico, AED que se pregunta, ade-
más de por la justicia de las leyes, por su eficacia, por ejem-
plo: ¿Cuáles pueden ser las consecuencias de una ley una 
vez promulgada?, consecuencias que no necesariamente 
serán las que pretende el legislador, porque entre la pro-
mulgación de la ley y su cumplimento está la libertad de 
los ciudadanos para decidir si la cumplen o no, razón por 
la cual muchas leyes no se cumplen, no consiguiéndose 
el objetivo del legislador, tal y como sucede con las leyes 
que prohíben desde la producción hasta el consumo de 
drogas, leyes que no obedecen desde productores hasta 
consumidores, cada uno por razones distintas. 

El consumidor no obedece la ley porque, dado que el 
drogadicto es un vicioso, necesita seguir consumiendo 
drogas, vicio mata prohibición, por lo cual sigue deman-
dándolas, lo cual lo conecta con el oferente, que seguirá 
produciéndolas y ofreciéndolas, en primer lugar, por la 
primera ley del mercado, allí donde hay demanda efectiva 
(el consumidor paga el precio al cual el productor lo pro-
vee), habrá oferta y, en segundo término, porque, dado 
que la prohibición aumenta el riesgo de producir, ofrecer 
y vender drogas se incrementa su precio para compensar 
el mayor riesgo, mayor precio que, por tratarse de un vicio, 
que debe satisfacerse a toda costa, el drogadicto pagará, lo 
cual le permite al narcotraficante obtener mayores ganan-
cias, que en la práctica son multimillonarias en dólares, lo 
cual lo incentiva a expandir el negocio, lo que logra en-
ganchando más gente a las drogas. ¿Resultado? Un círculo 
vicioso (nunca mejor dicho), perfecto. 

¿Qué quiere decir lo expuesto en el párrafo anterior? 
Que si respondemos correctamente a la pregunta por 
las posibles consecuencias, una vez promulgadas, de 
las leyes que prohíben las drogas, las mismas crean las 
condiciones, tanto por el lado del consumo como de la 
producción, para su incumplimiento, por lo que son 
leyes ineficaces, ineficacia que encuentra una de sus 
causas en el hecho de que también son injustas, porque 
prohíben vicios, que no son delitos, que no violan dere-
chos, por lo que no deben prohibirse (falta explicar, lo que 
no hago por falta de espacio, por qué leyes injustas son,  
además, ineficaces). 

El AED ayuda a entender por qué la prohibición gu-
bernamental de las drogas es ineficaz: porque lo que no 
funciona no es el cómo (si se hiciera de otra manera sí fun-
cionaría), sino el qué (hágase como se haga no funciona). 

E l anterior Pesos y Contrapesos fue 
un apéndice a las cinco colum-

nas de la semana pasada, dedicadas al 
tema de la prohibición de las drogas,  
en las cuales presenté argumentos en 
contra de su prohibición y a favor de 
su legalización, lo cual no implica favo- 
recer su consumo.  

una mayor digitalización de los servicios, 
añadió Fitch Ratings. 

La evaluadora pronosticó que el creci-
miento del crédito en 2023 se mantenga 
en el rango de 6 a 8 por ciento, pero el en-
torno comercial seguirá siendo sensible a 
los desafíos microeconómicos, de gober-
nanza y políticos.  

“Creemos que los bancos seguirán be-
neficiándose de la todavía baja inclusión 
financiera, el nearshoring y una recupe-
ración económica retrasada después de 
la pandemia, lo que debería fomentar 
oportunidades comerciales para los ban-
cos, a pesar de nuestra expectativa de 
que el crecimiento del Producto Interno 
Bruto (PIB) se desacelere a 1.4 por ciento 
este año”, añadió. 

La agencia refirió que la penetración 
bancaria de México sigue siendo baja, 
y los niveles de capital y liquidez están 
en máximos históricos con el potencial 
de sostener el crecimiento de la carte- 
ra de crédito.

SAT libera simulador de declaración 2022
• Por Ivonne Martínez  
ivonne.martinez@razon.com.mx 

EL SERVICIO de Administración Tribu-
taria (SAT) informó que ya se encuentra 
disponible el simulador y el minisitio 
para la declaración anual 2022 de perso-
nas físicas, que debe presentarse del 4 de 
abril al 2 de mayo próximo. 

El organismo recaudador precisó que 
se pone a disposición el simulador desde 
el 17 y hasta el 31 de marzo del 2023 para 
que los contribuyentes conozcan las ac-
tualizaciones a la herramienta y validen 
la información que se está prellenando. 

Destacó que el simulador es una he-
rramienta que pone a disposición de los 
contribuyentes para que obtengan un 
estimado del saldo a favor que podría ob-
tener tras presentar su declaración anual, 
por lo que ya puede ser utilizado. 

Respecto al minisitio, el SAT resaltó 
que los contribuyentes pueden conocer 
quiénes deben presentar la declaración, 
las personas no obligadas, los requisitos, 
qué pueden deducir, así como informa-
ción adicional sobre esta obligación fiscal. 

Los requisitos para poder ingresar a 
la declaración son el Registro Federal de 
Contribuyentes (RFC) de 13 dígitos con 
homoclave; la contraseña que se gene-
ra o actualiza a través de SAT ID o con 
la e.firma (firma electrónica) a través  
del Portal del SAT. 

Sólo si el saldo a favor es superior a 10 
mil pesos y hubo cambio de 
cuenta CLABE, se necesita la 
e.firma vigente y también se re-
quieren datos bancarios, como 
nombre del banco.

Las personas físicas obliga-
das a la declaración anual son 

las que tuvieron ingresos por servicios 
profesionales, Régimen Simplificado de 
Confianza, cobrar rentas por algún bien 
inmueble, reciben intereses o dividendos 
y vendieron o compraron bienes. 

Los contribuyentes que tributan en 
el régimen de sueldos y salarios y asi-
milados a salarios deben presentar su 
declaración si obtuvieron ingresos de un 
solo patrón y dejaron de recibirlo antes  
del 31 de diciembre. 

Además, si obtuvieron ingresos dis-
tintos de salarios; si trabajaron para dos 
o más patrones de manera simultánea; 

si los salarios provienen del 
extranjero o de personas no 
obligadas a retener; si tuvieron 
ingresos por indemnización o 
jubilación y si la totalidad de los 
ingresos anuales por este con-
cepto excede de 400 mil pesos.

sobre el valor razonable de los bonos bajo 
las normas internacionales de informa-
ción financiera son menores en relación 
con el mercado estadounidense. 

“Esperamos que la rentabilidad de los 
bancos mexicanos disminuya en 2023 a 
medida que se desacelera el crecimiento 
del crédito y aumentan los cargos por de-
terioro de préstamos (LIC, por sus siglas 
en inglés)”, anticipó. 

La calificadora refirió que la renta-
bilidad en los bancos pequeños y me-
dianos más concentrados seguirá bajo 
presión debido a los perfiles comercia-
les más riesgosos y un mayor costo de  
financiamiento. 

En 2022, la rentabilidad de los bancos 
se recuperó a los niveles previos a la pan-

demia debido al crecimiento 
del crédito, tasas de interés más 
altas, ingresos por comisiones 
estables, cargos por deterioro 
de préstamos bajos y eficien-
cias de costos provocadas por 

LAS PERSONAS 
físicas tienen hasta el 
4 de mayo para pre-
sentar su declaración 
anual 2022.

CLIENTES del  
Silicon Valley Bank 
se presentaron  
en la sede de 
la institución la 
semana pasada,  
tras su quiebra.Fo
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LOS BANCOS seguirán beneficiándose  
de la baja inclusión financiera, el nearshoring  
y una recuperación económica retrasada  
tras la pandemia, estima Fitch

1.4
Por ciento,  

pronóstico de creci-
miento de Fitch para 

México en 2023
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