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Seis años sin remanente de operación

Banxico, con pérdidas en el 
2022 por fortaleza del peso
•La pérdida de 
339,855 mdp no 
permitió constituir 
reservas de capital ni 
un excedente

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx 

E l Banco de México 
(Banxico) registró una 
pérdida de 339,855 
millones de pesos du-
rante el 2022, impac-

tado por el efecto de la apreciación 
del tipo de cambio en sus opera-
ciones financieras.

Esto significa que, por sexto año 
consecutivo el gobierno federal no 
recibió el ingreso extraordinario 
que representa un remanente de 
operación de Banxico. 

Dicho remanente es una ganan-
cia contable por variaciones del ti-
po de cambio que se obtienen al 
cierre del año fiscal, utilidad que 
no se registró en el 2022, por sexto 
año consecutivo.

El informe de los auditores in-
dependientes sobre el estado fi-
nanciero del banco central, mues-
tra que la pérdida de 339,855 
millones de pesos en el balance 
general, no permitió constituir re-
servas de capital ni el remanente 
de operación que por ley se debe 
entregar al gobierno federal. 

Como el banco central no es una 
institución financiera con fines de 
lucro, como lo indica el artícu-
lo 55 de la Ley del Banco de Mé-
xico: “deberá entregar al gobier-

no federal el importe íntegro de su 
remanente de operación una vez 
constituidas las reservas previstas 
en esta ley”.

En la ley se explica que si el año 
fiscal en curso, que es el 2022, 
la valuación de activos en pesos 
aumenta por la depreciación y 
Banxico obtiene suficiente utili-
dad tendrá que utilizar una par-
te para compensar las pérdidas de 
este año.

Los estados financieros del 
banco central, dictaminados por 
un auditor externo, explican que 
Banxico registra pérdidas cuando 
el peso se aprecia respecto a las di-
visas en que se invierte la reserva 
de activos internacionales.

Con paridad en contra
La última ocasión que el banco 
central entregó remanente fue en 
el 2017, resultado del ejercicio fis-
cal 2016. El economista de Banxi-

En siete de 
los últimos 18 
años ha ha-
bido resulta-
dos positivos 
en el ejercicio 
anual del Ban-
co de México 
y los resulta-
dos más sig-
nificativos se 
presentaron 
cuando el ti-
po de cambio 
se ha depre-
ciado por en-
cima del 10%, 
esto en 2008, 
2011, 2014, 
2015 y 2016.

co, Julio Santaella destacó en un 
análisis divulgado en su cuenta 
oficial de twitter, que cuando se ha 
entregado el remanente de opera-
ción al gobierno federal, han coin-
cidido dos eventos: el resultado 
neto del ejercicio del banco cen-
tral ha superado los 200,000 mi-
llones de pesos y el tipo de cam-
bio se ha depreciado más de 10% 
de punta a punta

El estado financiero del año pa-
sado muestra que el capital conta-
ble de Banxico ascendió a 288,017 
millones de pesos. Y el peso com-
pletó una apreciación anual de 5.12 
% frente al dólar, que no permite 
generar rendimiento alguno.

Esto significa que durante el 
2022, Banxico recibió menos pe-
sos por cada unidad de las divi-
sas en que se encontraba inverti-
da la reserva.
En el estado financiero auditado 
por KPMG detallan la posición ne-

ta de divisas, metales y UDI del 
Banco de México, al 31 de diciem-
bre del 2022, valuada en moneda 
nacional. El total de esta posición 
neta activa de divisas y metales 
ascendió a 3.6 millones de pesos.

Así, 91.6% del portafolio total 
estaba en dólares de Estados Uni-
dos y el resto se encontraba en 10 
monedas extranjeras, Derechos 
Especiales de Giro ; oro y plata.

Las divisas en las que tiene di-
versificado el portafolio de inver-
sión el banco central son el dólar 
de Singapur, dólar canadiense, 
dólar australiano, dólar neoze-
landés; yen japonés, euro, franco 
suizo, libra esterlina; yuan chino 
y “otras monedas”

Banxico no genera una utilidad 
constante. La última ocasión que 
obtuvo remanentes suficientes pa-
ra hacer una transferencia al go-
bierno, fue en el 2017, por 321,653 
millones de pesos. 

HR reconoce manejo fiscal de México; 
mantiene nota crediticia y perspectiva 

Yolanda Morales
ymorales@eleconomista.com.mx

La agencia HR Ratings mantuvo 
sin cambio la calificación de Mé-
xico en “BBB+” y la perspectiva 
Estable, en reconocimiento de la 
prudencia en el manejo fiscal que 
ha tenido el gobierno y a la forta-
leza financiera que otorga el saldo 
de las reservas internacionales del 
Banco de México.

Esta ratificación en la nota so-
berana deja a México tres escalo-
nes arriba del grado de inversión, 
el nivel más alto de la nota mexi-

cana entre las agencias de mayor 
reconocimiento internacional y la 
perspectiva estable indica que no 
hay riesgo de un recorte de la no-
ta en un lapso de seis a 12 meses.

Los analistas de la agencia des-
tacaron que la perspectiva esta-
ble responde también al compor-
tamiento de la métrica de deuda 
neta como porcentaje del PIB, que 
es equivalente a 46.19% del PIB. 
Esta proporción resultó inferior a 
47.22% del Producto que proyec-
taron para el año pasado.

Explican que una parte de este 
comportamiento resulta del efec-

to que tiene el tipo de cambio en 
las métricas y del ajuste en el PIB 
nominal que facilitaron niveles 
“prudentes”.

También apoya esta ratificación 
en el crecimiento de la actividad 
económica alcanzado el año pa-
sado, que fue de 3.06 por ciento.

Estimaron que el PIB  conse-
guirá un crecimiento de 1.46% 
este año y que en el largo plazo se 
estabilizará en 2 por ciento.

Para la inflación anticipan que 
alcanzará un nivel de 5.94% du-
rante el año debido a que en los 
primeros meses de 2023 observan 

aún presiones por parte del com-
ponente subyacente.

Factores que pueden 
bajarla
De acuerdo con el comunicado son 
cinco los factores que pueden mo-
tivar un recorte de calificación:

Mayores y más prolongadas 
presiones inflacionarias lo que 
obligaría a Banco de México a 
mantener una postura monetaria 
restrictiva durante más tiempo, lo 
que frenaría al crecimiento.

Un deterioro en los balances fis-
cales; afectaciones en las cuentas 
externas por una fuerte caida en la 
demanda de Estados Unidos y una 
desaceleración económica global; 
incertidumbre por políticas públi-
cas así como bajos o insuficientes 
niveles de inversión pública.

1.46%
es la 
tasa de crecimien-
to económico que 
la agencia espe-
ra para México es-
te año.

Número 
rojos
El año pasado el 
banco central registró 
una pérdida récord 
afectado por la apre-
ciación de más de 
5% del peso frente 
al dólar. Así, hiló 
seis años sin que la 
autoridad monetaria 
entregue remanente 
al gobierno federal.
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