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MOODY'S VE TRABAS EN EL MERCADO

Reforma a Bolsas
aun es insuficiente
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La BMV y BIVA reportaran

MIGUEL ANGEL ENSASTIGUE
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nuevas emisoras tras la aprobacion de la reforma

La agencia calificadora indicé que el mercado bursatil
enfrenta obstaculos administrativos y de regulacion

ese a la reforma que fue apro-

bada la semana pasada, el

mercado de valores en México

afn enfrenta “grandes obsta-

culos” para tener una partici-
pacion mas profunda, advirtio la califi-
cadora de riesgo Moody's.

Mediante un reporte, el drea de anali-
sis local de la agencia puntualizo que al-
gunas de las trabas para el sistema son el
débil marco legal del pais, la carga admi-
nistrativa y regulatoria, al igual que la in-
formalidad, inseguridad, e idiosincrasia
en temas de gobierno corporativo en va-
rios sectores de la economia.

La semana pasada, el Senado de la
Republica aprobd una reforma a la Ley
de Mercado de Valores y de la Ley de
Fondos de Inversion, con el fin de incen-
tivar una mavyor participacion en el mer-
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EMISO nuevas podrian llegar
al mercado bursatil con la reciente
reforma a la Ley de Mercado

cado de capitales para las pequefias v
medianas empresas (pymes).

De acuerdo con las modificaciones
hechas, disminuird la carga burocrdtica
para que las pymes puedan listarse en
una bolsa de valores, al tiempo que con-
taran con mayor apoyo de asociaciones y
autoridades para obtener un financia-
miento bursdtil.

Esto tltimo no solo tiene como objeti-
vo que las pymes adopten buenas practi-

cas de gobierno corporativo o cuenten
con toda la documentacion necesaria pa-
ra sulistado, sino también abatir los altos
costos que actualmente se necesitan pa-
ra acceder a ello.

En ese sentido, en la reforma se esta-
blece que las casas de bolsa podrdn par-
ticipar en la estructuracion de las opera-
ciones de las pymes, mediante la revi-
sion de la documentacion para acreditar
que se cumplen con los requisitos para
inscribirse en el mercado, entre otras ac-
tividades. Segiun Moody's, precisamente
serdn las casas de bolsa afiliadas a los
grandes grupos financieros y a las admi-
nistradoras de fondos para el retiro (Afo-
res) las principales beneficiadas por di-
chos cambios.

“Las casas de bolsa se beneficiaran de
una mayor oferta de productos, volime-
nes de negociacicn, mas activos bajo ad-
ministracion v, sobre todo, con una me-
jor perspectiva para nuevas suscripcio-
nes de valores”, segin la calificadora.

Estimaciones de la Asociacidn Mexi-
cana de Instituciones Bursatiles (AMIB),
apuntan que podrian listarse entre 500 ¥
dos mil emisoras nuevas después de la
reforma a la Ley de Mercado de Valores.

“No obstante, esto podria concretarse
en el mediano plazo va que de acuerdo
con la dltima Encuesta Nacional de Fi-
nanciamiento de las Empresas 2021 ¢l 34
por ciento de las empresas sigue prefi-
riendo el financiamiento con proveedo-
res”, preciso Moody's.

Otros beneficiados por las nuevas le-
ves serian los fondos de inversion de las
Afores, y otros relacionados a la renta fi-
ja y variable, que son los principales in-
versionistas institucionales en el merca-
do mexicano, y que fienen una concen-
tracion de 50.6 por ciento en deuda del
Gobierno Federal.



