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SUPERPESO

se vio beneficiado por la
apreciacion del tipo de cambio, que redujo en casi dos
puntos porcentuales el nivel de deuda respecto al PIB> 4
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COMPONENTE EXTERN
DE LA DEUDA PUBLICA
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HR RATINGS

PESO FUERTE BAJG DEUDA

EL COMPONENTE
EXTERNO fue el
que mas disminuyo
con el superpeso

POR LINDSAY H. ESQUIVEL
lindsay hemandez@gimm.com.mx

Asf como la apreciacion del
peso esfumo la posibilidad al
gobierno federal de recibir re-
cursos por remanente de ope-
racion del Banco de México
este afo, ahora le beneficia al
reducir el coeficiente de deu-
da publica.

Al primer trimestre de
2023, el Saldo Histcrico de los
Requerimientos Financieros
del Sector Publico (SHRFSP),
la medida mas amplia de la
deuda, se ubicé en 13 billo-
nes 994 mil 89.5 millones de
pesos, para ubicarse en 47.8%
del PIB, por debajo del cierre
de 2022, de acuerdo con es-
timaciones de la calificadora
HR Ratings.

En un andlisis sobre el re-
porte de Finanzas Publicas.
explico que esta reduccion se
debio al efecto de la aprecia-
cion del tipo de cambio y por
los datos oportunos del PIB al
cierre del primer trimestre.

“Conbase en estimaciones
de HR Ratings ylos datos de la
estimacion oportuna del PIB
al primer trimestre de 2023.
el Saldo Historico de los Re-
querimientos Financieros del
Sector Puiblico como porcen-
taje del PIB registrd un des-
censo, para ubicarse en 47.8%
anual contra el 49.5% al cierre
de 2022", expuso.

Detallé que parte de la re-
duccién medida con el co-
eficiente del PIB se debio a
que, en términos de los ulti-
mos doce meses, el PIB paso
de 28.59 billones de pesos en
el cuarto trimestre de 2022
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a 29.30 billones de pesos en
el primer trimestre de 2023,
lo anterior de acuerdo con la
informacion adelantada del
Instituto Nacional de Estadis-
ticay Geografia (Inegi).

Al mismo tiempo, el SHR-
FSP se redujo 0.5 por ciento,
mientras que la reduccién en
su componente denomina-
do en moneda extranjera su-
fri6 una reduccién del 5.5 por
ciento, a pesar de que en do-
lares la deuda externa subio
1.33 por ciento.

“En términos nominales,
el SHRFSP registro una ligera
reduccion de 71.4 mil millones
de pesos respecto al cuarto
trimestre de 2022, para ubi-
carse en 13.99 hillones de pe-
sos en el primer trimestre del
ano. Lo anterior, en parte, se
explica por la apreciacién en
el peso contra el dolar des-
de el cierre de 2022, ya que,
de acuerdo con la estima-
cion que realiza HR Ratings,
los ajustes por movimientos
cambiarios fueron 279.9 mil
millones de pesos”.

En tanto, la deuda neta

2023°

El costo

financiero

HR Ratings considera que
el costo financiero de la
deuda continuara presio-
nando el gasto durante
2023 e inicios de 2024,
obligando a gue el gobier-
no mantenga una politica
de reduccidn en el gasto
programable.

presupuestaria, con base en
estimaciones de HR Ratings,
se ubico en 46.6% del PIB y
registré una reduccion de un
punto porcentual respecto al
cierre de 2022.

SERVICIO DE LA DEUDA

Del lado del costo financie-
ro, HR Ratings sefial6 que ha
experimentado incrementos
relevantes desde el tercer tri-
mestre de 2022, con presiones
por parte de la politica mone-
taria restrictiva por parte del
banco central para contralar
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1as presiones intlacionarias.

“En este sentido, el costo
financiero muestra un nota-
ble crecimiento alcanzando
258.3 mil millones de pe-
sos en el primer trimestre del
2023, respecto a los 164.3 mil
millones de pesos observa-
dos en el mismo periodo del
afio anterior. Esto representa
un aumento de 46.4% en tér-
minos reales destacando el
aumento de 60.8% parael go-
bierno federal”

HR Ratings considera que
este rubro continuard presio-
nando el gasto durante 2023
e inicios de 2024, obligando
a que el gobierno mantenga
una politica de reduccidn en
el gasto programable.

“En este escenario, espe-
ramos que el costo financie-
ro continuara aumentando
fuertemente, pero serd menor
al observado. Ahora supone-
mos un costo financiero para
el resto del afio de 842 mil
millones de pesos contra los
651 mil millones de pesos de
2022, un incremento nominal
del 29.4 por ciento”.




