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Anticipanimpactoen

® INDICADORESLIDERES
CAMBIARIO

Ventanilla bancaria (venta) $18.020
Interbancario (spot) $17.580
Euro (BCE) $19.207

BONOS Y TASAS
Cetes 1dia (prom. Valmer) 11.27%
Bono a 10 afios 8.79%
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ACCIONARIO

S&P/BMV IPC (puntos)
FTSE BIVA (puntos)
Dow Jones (puntos)
METALES

Onza oro NY (venta. DIs)
Onza plata NY (venta)

54,948.34
1,136.91
33,300.62

-0.12%
-0.19%
-0.03%

-0.03%
A11%

$2,019.80
$24.15

PETROLEO
WTI - NYMEX 70.04
BRENT - ICE 74.22
Mezcla Mexicana (Pemex)  62.07
INFLACION

Mensual (abr-23)
Anual (abr-22/abr-23)

-0.02%
6.25%
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acuerdoensudeuda

La decision del gobierno de Biden sobre su presupuesto impactara hacia el sur

¥
ALEJANDRO MOSCOSA
mmoscosa@elfinanciero.com.mx

La batalla politica entre democra-
tas y republicanos en el Congreso
de Estados Unidos parallegaraun
acuerdo sobre el techo deladeuda
haprovocado ciertaincertidumbre,
ydenoalcanzarlo, elimpacto sobre
laeconomia se trasladariaa México
por distintas vias, de acuerdo con
expertos.

Ante este escenario, lasecretaria
del Tesoro, Janet Yellen, lanzé la
advertencia de que el Tesoro corre el
riesgo de quedarse sin espacio para
mantenerse por debajodel techode
la deuda tan pronto como el 1 de
junio, la fecha en que el gobierno
agota sus opciones para financiar-
se, conocida como X-day, seguin
BLOOMBERG.

Elpresidente Joe Biden, el presi-
dentedela CAmaradeRepresentan-
tes, Kevin McCarthy, y otroslideres
del Congreso planean reunirse el
martes para discutir las negocia-
ciones presupuestarias para evitar
un incumplimiento.

Desde inicios de afio se fijé la
postura sobre haber alcanzado el
limite de deuda de 31.4 billonesde
dolares, ylasemana pasada Yellen
dijo que un impago causaria “una
catastrofe econémica y financie-
ra” y millones de estadounidenses
perderian susempleos. Entre estas
posturas, los demdcratas buscan
elevareltechode deuda, perolosre-
publicanos buscan que el gobierno
de Joe Biden hagarecortesal gasto.

Aunque analistas ven poco pro-
bable un impago de Estados Uni-

Expectativas con riesgos

Los inversionistas llevaron el riesgo de un posible impago de EU a superar los 150 puntos base, pese a
que las expectativas apuntan a que se podra llegar a un acuerdo entre el Gobierno y el Congreso.

Riesgo soberano de EU
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Es el techo que actualmente tie-
ne fijada la deuda de la econo-
mia de Estados Unidos.

dos, sisellega aincurrirendefault,
aunque sea en un instrumento, el
mercado lo tomaria con mds pre-
caucion y el contagio en México se
manifestaria en diversas variables
como el tipo de cambio, principal-
mente.

“Elimpago de EU acusaria cho-
ques en los mercados, podriamos
ver un ajuste fuerte en las bolsas,
el tipo de cambio tendrd una vola-
tilidad importante”, dijo Humber-
to Calzada, economista en jefe de
Rankia Latinoamérica.

Otro de los impactos que se
prevén, seria que todas las empre-
sas, inversionistas e instituciones

Se aprecio el tipo de cambio
contra el ddlar, tan solo durante
la semana pasada.

financieras con posesion de bonos
gubernamentales de Estados Uni-
dos les provocaria pérdidas, dijo
en entrevista el analista bursatil,
Guillermo Guzman.

“Adicionalmente se detonaria
una crisis financiera por el riesgo
sistémico de un contagio de Estados
Unidos hacia México y veriamos
una depreciacion del tipo de cam-
bio”, anadio.

PEGARA EN LA ECONOMIA REAL

Por su parte, lasubdirectora de ana-
lisis econémico de Monex, Janneth
Quiroz, sefialé que en la economia
real las exportaciones pueden ver-

De referencia fijada por la Fed en
Estados Unidos, su nivel mas alto
desde 2007.

se afectadas por la posibilidad del
impago, asi como una desacelera-
cién enlasremesas ante una mayor
ralentizacion del empleo.
“Deocurrir el default se veriade
forma abrupta y veriamos nimeros
rojos en las pizarras financieras;
esto podria propiciar que aumente
laaversion al riesgo anivel interna-
cional, salida de capitales de econo-
miasemergentes buscando refugio
como el oro uotrosinstrumentosy
vervolatilidad en mercados mexica-
nosyen el tipode cambio”, aseguro.
Ivan Santiago, director general
de BlackBull Advisors, calific que
daria un efecto domino, pues EU,

VOLATILIDAD

ALCANZA MAXIMO
HISTORICO NIVEL DE
RIESGO PAIS ATANO

En medio del debate sobre el techo de
la deuda, la cautela de los mercados
se reflejaen el repunte de los Credit
Default Swaps (CDS) de Estados
Unidos a un ario, subiendo a maximos
histdricos, y situandose por encima
de los 150 puntos base durante la
semana pasada.

Los CDS son instrumentos finan-
cieros que permiten a inversionistas
cubrirse de un eventual impago, en
este caso del gobiernode EU, y se
ubicaron por encima de los 35 puntos
base de México; 53 puntos base de
Brasil, 0 los 25 puntos base de Grecia,
en contratos aun afio.

Analistas ven poco probable que
EU caiga en default y que este cami-
no para llegar aun acuerdo sobre el
techo de ladeuda ya lo conocen tanto
legisladores como los mercados.

“Es dificil que EU incumplaenla
deuda; es un conflicto interno entre
democratas y republicanos, ya pasé
en 2011 con Obamay autorizaron el
incremento del techo de la deuda dos
dias antes de que venciera el plazo;
en el inter la volatilidad fue brutal”,
dijo Ivan Santiago, director de Black-
Bull Advisors. —Alejandro Moscosa

juntoaAlemania, son las potencias
quetienen calificacion AAAynunca
han defaulteado su deuda, y si eso
pasa “todo se viene para abajo”:

“Si degradan al mas fuerte, in-
crementaria el riesgo de los emer-
gentes y de todos los demas, si el
mas fuerte o seguro incumple, qué
esperaria de un pais con una ca-
lificacién mas baja”, e indic que
"afectaria el como ve el mercado
el incumplimiento de México y el
tipo de cambio, veriamos una de-
preciacién del peso por ese motivo”.

Sin embargo, en lo que va del
afio, el peso mexicano se havisto fa-
vorecido ante las elevadastasas de
interés que persisten para combatir
lainflacién, ylasemana pasadaal-
canzd sumejor nivel desde 2017.

Alcierre delasemanapasada, el
tipo de cambio se ubic6en 17.5797
pesos por ddlar, una apreciacién
de 19.99 centavos en tan solo una
semana, seglin Banxico.

Sibien persiste laincertidumbre
sobre el techo de deuda en Estados
Unidos, los mercados mantienen
sus expectativas y en la encuesta
mas reciente de Citibanamex, los
analistas consultados estiman que
cierre el afio en 19.20 pesos.





