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Un nuevo 'round' por el limite de la deuda en
Estados Unidos

Los Republicanos, mayoria en la Casa de Representantes, han ofrecido apoyar el incremento del techo
de la deuda, pero si los Demdcratas se comprometen a realizar recortes y ahorros en el gasto.
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(Expansion) - El 1 de mayo, la secretaria del Tesoro estadounidense, Janet Yellen , advirtié que el Gobierno
Federal probablemente se quedaria sin fondos para cumplir con todas sus obligaciones tan pronto como el 1 de
junio, si el Congreso no aprueba un incremento en el limite de la deuda. La Casa Blanca y algunos analistas han
advertido que esta situacion pude llegar a provocar serias afectaciones en el crecimiento econémico y el empleo.

Todo esto surge porque el gobierno estadounidense afio con afo incurre en un déficit, es decir, gasta mas
dinero del que recibe, por lo que debe pedir dinero prestado para financiarse. En los tltimos 10 afios fiscales, el
déficit federal ha promediado 1.2 billones de ddlares, y el tamafio de la deuda pasé de 16.4 a 31.4 billones de
dolares.

El limite o el techo de la deuda fue creado en 1917 por el Congreso y es definido por el Departamento del Tesoro
como: “la suma total de dinero que el Gobierno de los Estados Unidos esta autorizado para pedir prestado con
la finalidad de cumplir con sus obligaciones legales”. Dichas obligaciones legales abarcan los desembolsos para
cubrir los intereses de la deuda, los salarios de funcionarios y de las fuerzas armadas, programas de seguridad
social, etcétera. También se especifica que el limite de la deuda es exclusivamente para financiar el gasto
aprobado del gobierno, por lo que no es instrumento para incurrir en erogaciones adicionales.

Los incrementos en el limite de la deuda son comunes. Desde 1960, el Congreso en 778 ocasiones ha decidido, ya
sea incrementar temporal o permanentemente, o revisar la definicién del limite de la deuda. De estas 78
ocasiones, 49 fueron con un presidente Republicano y 29 con un presidente Democrata. Para que se apruebe el
incremento en el limite de la deuda, se necesita la aprobaciéon por mayoria de la Casa de Representantes y del
Senado.

En tiempos recientes, las negociaciones para aprobar la medida se han vuelto mas tensas. En 2011, se logr6 un
acuerdo apenas unos dias antes de la fecha limite, lo que gener6 que Standard &Poor”s degradara por primeray
unica vez en la historia la calificacion crediticia de los Estados Unidos, lo que se estima que tuvo un costo de 1.3
billones de dolares, al elevar los costos financieros (GAO, Government Accountability Office). Otros anos donde
se ha estado en el limite, fueron 2013 y 2021.

Actualmente, el limite de la deuda aprobado (31.4 billones de ddlares) se super6 en enero, lo cual fue sorteado
temporalmente gracias a “medidas extraordinarias” empleadas por el Departamento del Tesoro, las cuales
Janet Yellen estima que se agotarian a inicios de junio. Los Republicanos, quienes tienen la mayoria en la Casa
de Representantes, han ofrecido apoyar el incremento del techo de la deuda, pero si los Democratas se
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comprometen a realizar algunos recortes y ahorros en el gasto, lo cual ha sido rechazado por el presidente
Biden.

La Casa Blanca y algunos analistas han advertido de las consecuencias econémicas de no elevar el techo de la
deuda antes de la fecha limite. Si el gobierno entra en un incumplimiento de pagos, los costos financieros se
elevarian significativamente para todos los agentes econémicos, restringiendo al consumo, la inversion y el
gasto gubernamental en los proximos anos.

Esto podria llevar a la economia estadounidense a una recesion y, a diferencia de 2020, el gobierno no tendria
la capacidad para implementar medidas contra ciclicas. Estos efectos no serian solamente de corto plazo, si la
creciente politizacion del limite de la deuda dana permanentemente la confianza de los inversionistas globales
en el Gobierno estadounidense, por lo que le exigirian un mayor premio a cambio de prestar sus recursos.
Ademaés, el dolar podria debilitarse, si dejara de utilizarse, hasta cierto punto, como moneda de refugio.

Analistas de Moody’s, en un estudio presentado ante el Comité de Banca del Senado, estiman
que las consecuencias economicas serian similares a las de la Crisis Financiera Global de 2008,
en un peor escenario. Proyectan que el Producto Interno Bruto (PIB) caeria hasta 4.0%, se
perderian 7 millones de empleos y la tasa de desempleo subiria hasta 8%. Estiman ademas que,
en 10 anos, el nivel del PIB seria 1% menor que en un escenario donde se aprobara
oportunamente elevar el techo de la deuda.

Lo mas probable es un acuerdo y que se evite lo peor, aunque parte del dafio ya esta hecho. Entre el 14 de abril y
el 5 de mayo, el rendimiento de los bonos del tesoro a uno y dos meses -los méas préoximos a la fecha limite
estimada para que el Gobierno Federal se quede sin recursos- se elevo en 137 y 34 puntos base,
respectivamente. Naturalmente, esto implica un encarecimiento del costo del servicio de la deuda del Gobierno.

Este evento también debe llevarnos a reflexionar sobre los crecientes niveles de endeudamiento de los
gobiernos. ¢Por qué han aumentado? ¢En qué se esta gastando? ¢Son sostenibles? éCual es el costo para los
ciudadanos de tener un gobierno cada vez méas grande, no solamente en términos monetarios, sino también en
cuanto a la libertad econémica?
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