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El banco central de Argentina subió 
el lunes su tasa de interés de refe-
rencia en 600 puntos básicos para 
llevarla desde 91 a 97 por ciento 
anual, en un intento por combatir 
la fuerte escalada inflacionaria re-
gistrada en abril, señaló la entidad 
en un comunicado.

El objetivo de la autoridad mone-
taria es “propender hacia retornos 

reales positivos sobre las inversio-
nes en moneda local y de actuar de 
manera inmediata para evitar que 
la volatilidad financiera actúe como 
motor de las expectativas de infla-
ción”, señala el comunicado.

La medida forma parte de una 
serie de nuevos lineamientos eco-
nómicos que anunció el domingo 
el gobierno del presidente Alberto 
Fernández con el fin de lidiar con la 
inestabilidad financiera que sufre 
el país sudamericano. El ministro 
de Economía, Sergio Massa, aún no 

precisó en qué momento se darán a 
conocer las otras medidas.

Medios argentinos aseguran que 
habrá una apertura de importacio-
nes en sectores sensibles como ali-
mentos frescos y textiles y mayores 
controles de precios en comercios, 
junto con un refuerzo de subsidios 
sociales, en un país donde la tasa de 
pobreza alcanzó 39.2.

El índice de precios al consu-
midor de Argentina subió 8.4 por 
ciento en abril y alcanzó 108.8 por 
ciento en los pasados 12 meses.

DORA VILLANUEVA 

Siete de los 30 grandes corporativos 
mexicanos a las que da seguimiento 
Moody’s, no tenían liquidez suficien-
te a finales de 2022 para cubrir sus 
vencimientos de deuda a corto plazo 
hasta 2024, entre ellos destaca Pe-
tróleos Mexicanos (Pemex), reportó 
la firma. 

“Las tasas de interés más altas y 
las ganancias más débiles hacen que 
las estructuras de capital de algunas 
empresas sean cada vez más insos-
tenibles”, destacó la calificadora de 
riesgo crediticio en un análisis.

Advirtió que las mayores presio-
nes se advierten en las empresas 
de petróleo, gas y medios, “que en 
conjunto representan alrededor de 
76 por ciento de los vencimientos de 
deuda corporativa total de México 
hasta 2024”.

Consignó que Pemex y América 
Móvil son los corporativos con los 
mayores vencimientos en el corto 
plazo. En diciembre de 2022 la pri-
mera tenía 32 mil millones de dóla-
res en obligaciones a vencer en los 
próximos 24 meses, y la segunda 9 
mil millones. 

La petrolera del Estado tiene una 
“liquidez débil” y depende en gran 
medida del apoyo del gobierno, 
mientras la firma de telecomunica-
ciones tiene una liquidez “adecuada” 
para ese periodo, refirió Moody’s.

Agregó que, en general, a medi-
da que la economía de México se 
desacelera respecto al 3.1 por cien-
to en que avanzó durante 2022, el 
riesgo para la liquidez corporativa 
aumentaría si se restringe el acceso 
al mercado de capitales.

Si bien, más de la mitad de las 
empresas mexicanas han compro-
metido líneas de crédito revolventes, 
para algunas no son suficientes para 
respaldar la liquidez hasta 2024. 

La Comisión Federal de Electrici-
dad (CFE) tenía alrededor de 2 mil 
300 millones de dólares en líneas de 
crédito comprometidas no utilizadas 
a finales de 2022, y Pemex 9 mil 500 
millones. 

“Ambas empresas (del Estado) 
pueden seguir confiando en su ac-
ceso al mercado nacional e inter-
nacional para financiar sus venci-
mientos de deuda, operaciones y 
programas de capital hasta 2024”, 
acota la calificadora.

“Sin embargo, varias empresas 
mexicanas sin disponibilidad bajo 

líneas de crédito comprometidas en-
frentan riesgo de refinanciamiento 
hasta 2024, incluidas Mabe, Forta-
leza Materiales, Total Play Teleco-
municaciones y SixSigma Networks 
México”, amplió. 

Las presiones sobre los corpora-
tivos mucho dependen del desem-
peño de la economía mexicana y su 
exposición a la de Estados Unidos, 
así como al estrés bancario que se 
vive en ese país.

“A pesar de los sólidos fundamen-
tos y el buen desempeño del siste-
ma bancario de México, la mayoría 
de los bancos locales mantendrá 
un apetito de riesgo bajo para los 
préstamos corporativos”, explicó 
la firma.

El informe de Moody’s resume el 
riesgo de liquidez de los 30 emisores 
corporativos, de servicios públicos 
e infraestructura mexicanos no fi-

nancieros calificados al 12 de mayo 
de 2023.

Si bien el riesgo de financiamien-
to sigue siendo bajo para la mayo-
ría de los emisores corporativos y 
de infraestructura mexicanos cali-
ficados, el riesgo de estructuras de 
capital insostenibles que conducen 
a cambios en dificultades es mayor 
para aquellos con una calidad credi-
ticia más débil.

BRAULIO CARBAJAL 

El tipo de cambio cerró la jorna-
da del lunes en su mejor nivel en 
siete años al ubicarse en 17.4260 
pesos por dólar, lo que significó 
una apreciación de 0.87 por ciento 
frente al precio de referencia del 
Banco de México (BdeM) del vier-
nes, que fue de 17.5797 unidades 
por billete verde. 

La revaloralización del peso, 
señalaron analistas, se dio para-
lelo a un declive global del dólar 
y en un contexto de un débil re-
porte manufacturero de Estados 
Unidos que revivió las preocu-
paciones de una desaceleración 
económica de esa nación y las 
perspectivas de que la Reserva 
Federal frenará su ciclo de alzas 
a la tasa de referencia. 

En tanto, a nivel local la aten-
ción de los inversionistas y del mer-
cado en general está enfocada en la 
decisión de política monetaria del 
Banco de México que será divulga-
da el jueves. Especialistas esperan 
que no haya movimiento en la tasa. 

“La expectativa de que la Fed ya 
no subirá la tasa de interés debili-
ta al dólar, pues los inversionistas 
vuelan a otros activos que den 
mayor rendimiento. Con esto, es 
posible que en el corto plazo el 
peso siga apreciándose, pero exis-
ten riesgos de depreciación”, ma-
nifestó Gabriela Siller, directora de 
análisis económico de Banco Base.

La especialista explicó que la 
apreciación del peso se debe prin-
cipalmente a tres factores: los flu-
jos de dólares que llegan a México, 
principalmente por exportaciones, 
remesas e inversión extranjera 
directa; la política monetaria res-

trictiva del Banco de México, la 
cual mantiene un diferencial de 
seis puntos porcentuales respec-
to a Estados Unidos, y preferencia 
por invertir en divisas diferentes al 
dólar, en la cual el peso es atractivo 
por ser la más líquida de Latinoa-
mérica y no presentar riesgos ma-
croeconómicos en el corto plazo.

Sobre estos puntos, CIAL Dun & 
Bradstreet añadió que la diferencia 
de tasa que mantiene el Banco de 
México con la Reserva Federal es 
suficiente como para que no haya-
mos visto una salida de capitales. 
Además, tras la crisis pandémica 
se ha visto una buena recupera-
ción en la entrada de divisas por 
varios segmentos, destacando las 
remesas familiares, la entrada por 
viajeros internacionales, así como 
por inversión extranjera.

Otro punto importante, desta-
có, es que la economía ha mante-
nido cierto orden en sus principa-
les fundamentos: balance fiscal, 
cuentas externas, reservas inter-
nacionales, deuda pública, deuda 
externa, entre otros. Esto, dijo la 
empresa consultora, ha mante-
nido el riesgo país de México en 
buena posición.

En tanto, el S&P/BMV IPC, 
principal índice de la Bolsa Mexi-
cana de Valores (BMV) culminó la 
sesión de este lunes con un incre-
mento de 0.57 por ciento respecto 
a la jornada anterior al colocarse 
en 55 mil 261.42, unidades, rom-
piendo así con una racha de dos 
sesiones consecutivas en declive. 

Las acciones de la minera In-
dustrias Peñoles encabezaron el 
avance del mercado bursátil con 
un aumento de 4.80 por ciento 
para llegar a 282.14 pesos, segui-
dos por los de la aerolínea Volaris, 
que sumaron 4.16 por ciento para 
alcanzar los 22.02 pesos.

En tanto, en Estados Unidos 
Wall Street, el S&P 500 y el Dow 
Jones cerraron con ligeras ganan-
cias en un contexto en el que se 
dieron a conocer después datos 
débiles de manufacturas que au-
mentaron la preocupación por 
la ralentización de la economía 
estadunidense, lo que se suma a 
la incertidumbre producto de las 
negociaciones sobre el techo de la 
deuda de aquel territorio. 
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Argentina sube tasa de interés a 97%

▲ Pemex y América Móvil son 
los corporativos mexicanos con 
mayores vencimientos en el 
corto plazo, reportó Moody’s. 
En diciembre del año pasado la 
primera tenía 32 mil millones de 
dólares en obligaciones a vencer 
en los próximos 24 meses y la 
segunda 9 mil millones. Foto 
Roberto García Ortiz




