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Mercados esperan acuerdo de techo de deuda, pero
EU sigue “pateando el bote”

Un impago de Estados Unidos produciria un desplome de las bolsas y, posiblemente, se depreciaria
el délar.

Los mercados financieros en general anticipan que habra un acuerdo politico para elevar el techo de la deuda soberana
de Estados Unidos vy, con ello, evitar que el gobierno de ese pais entre en default (impago).

Las conversaciones politicas de alto nivel contradicen y dejan mal parado al expresidente Donald Trump, quien habia
sefalado dias antes que si no habia acuerdos bajo reglas que convinieran a la oferta politica de su partido, tendria que
llegarse al default de la deuda.

El asunto es relevante para el mundo entero, a nadie conviene un cese de pagos, pero varios funcionarios como la
secretaria del Tesoro, Janet Yellen, advirtieron que en esta ocasién parecia una de las mas dificiles o complicadas en las
negociaciones, y sefialé que de llegar al default, habria un caos econdmico y financiero tanto en Estados Unidos como en

gran parte del mundo.

Pero, al parecer las negociaciones avanzan por buen camino en medio de la complejidad y los intereses politicos; por
ejemplo, el presidente Biden canceld un viaje programado para estos dias a Papua Nueva Guinea y Australia, para
mantenerse no solo al tanto, sino al frente de las negociaciones en el Congreso de su pais.

Bolsas anticipan, Credit Default Swaps (CDS) reducen riesgo

El miércoles 17 las bolsas de valores en Nueva York registraron avances importantes superiores a un punto porcentual en
promedio, anticipdndose a un eventual acuerdo sobre el techo de la deuda, esperando que se haga el anuncio en
cualquier momento de los dias habiles que quedan en la semana, o incluso durante el fin de semana.

Pero sin duda, el indicador mas relevante para los mercados es el desempeno de los llamados Credit Default Swaps
(CDS), que son instrumentos de cobertura en los mercados financieros contra el impago de un titulo, como los bonos de
Estados Unidos; este indicador esta relacionado con el techo de la deuda y la posibilidad de default en ese pais.

Asi, la medida del costo de asegurar la exposicion a la deuda publica de Estados Unidos descendié el miércoles a su
menor nivel en tres meses conforme el presidente demdcrata, Joe Biden, y el principal congresista republicano, Kevin
McCarthy, se acercaban a un acuerdo para evitar un impago de la deuda.

De acuerdo con los datos de S&P Global Market Intelligence, los diferenciales de los CDS estadounidenses a un aino
pasaron de 164 puntos basicos a 155 puntos; por su parte los diferenciales de los CDS a cinco afios disminuyeron a 69
puntos basicos desde los 82 puntos basicos maximos que alcanzaron el lunes pasado.



En otras palabras, los CDS anticipan que habra un acuerdo y que Estados Unidos no incumplira sus compromisos
financieros, lo que ha inyectado oxigeno a los mercados.



