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Uno de los bonos de WeWork cotiza a 56 centavos por délar —
Fitch Ratings cree que el incumplimiento es una posibilidad real

« EI CEO de WeWork, Sandeep Mathrani, renuncié recientemente y sus acciones se
desplomaron nuevamente.

« Uno de sus bonos cotiza a 56 centavos por ddlar y Fitch cree que el incumplimiento es una
posibilidad real.

o« Laempresahareestructurado parte de su deuda, dandole més tiempo para alcanzar la
rentabilidad.

El tltimo CEO de WeWork, Sandeep Mathrani, renuncié a principios de esta semana y sus acciones se
desplomaron nuevamente. La compariia ahora vale alrededor de 200 millones de dodlares.

La accidn, a 24 centavos de dolar, se cotiza como si WeWork estuviera en un gran problema, una mejor
guia proviene del mercado de bonos, pero las sefiales alli tampoco son muy esperanzadoras.

Uno de los bonos de WeWork, que vence en 2025, se negocié recientemente a 56 centavos por délar,
segun datos de Bloomberg.

La deuda de una empresa saludable a menudo se negocia a 100 centavos por délar, o con un descuento
muy leve.

WeWork no impresiono6 alas agencias calificadoras para alcanzar
rentabilidad

En marzo, WeWork reestructuro parte de su deuda, dandose mas tiempo para intentar alcanzar la
rentabilidad. Pero las agencias calificadoras no quedaron impresionadas.

S&P calificé la medida como «equivalente al incumplimiento», porque los prestamistas obtendran menos
de lo que se les prometié originalmente.

La semana pasada, Fitch Ratings dijo que la reestructuracion le da a WeWork alrededor de 12 meses de
espacio para respirar, pero eso depende de que la compafia continle mejorando su desempefio
operativo.

Para el primer trimestre, WeWork reportd una pérdida operativa de 204 millones de ddlares y una pérdida
neta de 299 millones de ddlares

«La compafiia todavia estd quemando efectivo», escribio la agencia calificadora.

«Fitch espera que la quema de flujo de caja persista hasta 2023, y no esta claro cuando la empresa podra
tener un flujo de caja positivo», agrego.



Fitch asegura que el incumplimiento de deuda es una posibilidad

La calificadora mejoro la calificacion de incumplimiento de emisor de WeWork a ‘CCC-‘, en un guifio a la
reestructuracion de la deuda.

Sin embargo, una calificacion CCC de esta agencia significa que «el incumplimiento es una posibilidad
real«, segun la guia de Fitch.

«WeWork confia en su posicion de efectivo», agrego.

«A través de la reestructuracién de deuda recientemente completada de nuestro balance general,
WeWork redujo significativamente su balance general, eliminando 1,200 millones de dodlares en deuda,
mejorando la liquidez al asegurar casi 1,000 millones de dolares en compromisos de capital nuevos y
renovados, extendiendo la mayoria de los vencimientos de deuda hasta 2027 y reduciendo
significativamente los gastos por intereses», escribié un portavoz de WeWork en un comunicado.

«Como dijo la compaifiia la semana pasada en nuestra llamada resultados, WeWork confia en su posicién
de efectivo y sigue completamente enfocado en ejecutar su plan de negocios. Eso no ha cambiado y
cualquier especulacion de lo contrario seria irresponsable».

WeWork también sefal6 que el bono de 2025 se negocia poco y representa
una cantidad relativamente pequefia de deuda

La transaccién reciente de la compafia incluye alrededor de 2,000 mdd en nuevos bonos que ocuparan
un lugar mas alto en la estructura de capital de WeWork.

Esos nuevos valores aun no han comenzado a cotizar. La transaccion también le dio a WeWork mas
liquidez, por lo que es posible que los bonos de 2025 eventualmente se negocien a un nivel diferente.

Las discusiones sobre la reestructuracion de la deuda representan un nuevo minimo sorprendente para
una empresa que solia ser una de las nuevas empresas mas valiosas de la historia.

En 2019, antes de un desastroso intento de salir a bolsa que resultd en el éxodo de su extravagante y
controvertido fundador, Adam Neumann, WeWork estaba valorado en 47,000 millones de doélares.

En 2021, por un momento, la fortuna de la compafia parecia cambiar

Fue comprada por BowX, propiedad de Vivek Ranadivé, el fundador de la compafiia de software Tibco,
quien quizas sea mas conocido como un antiguo propietario de los Golden State Warriors y, mas
recientemente, de los Sacramento Kings.

La valoracion de WeWork en ese momento era de 9,000 mdd, informé CNBC.
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