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Cuatro claves para entender qué pasa con el
techo de deuda en EU

La primera economia del mundo entrara en suspension de pagos el 1 de junio, si no logran un
acuerdo el gobierno de Biden y los congresistas republicanos

EFE EN WASHINGTON
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Estados Unidos se encuentra a una semana de caer en una suspension de pagos, una situacion sin precedentes que amenaza
con echar por tierra la recuperacion de la primera economia del mundo tras la pandemia y que podria sumir en el caos a
los mercados internacionales.

Segun el Departamento del Tesoro, Washington podria quedarse sin fondos para pagar sus deudas tan pronto como el
jueves 1 de junio, si el Congreso no consigue ponerse de acuerdo para elevar el techo de deuda, que se alcanzo en enero y
marca el limite legal al dinero que puede pedir prestado el Gobierno.

No es la primera vez que el pais se asoma al abismo del impago, aunque demacratas y republicanos parecen lejos de lograr un
acuerdo. En estas claves repasamos en qué punto estan las negociaciones y qué podria suceder si EU entra en una suspension
de pagos.

1. ""Una brecha significativa

Los principales negociadores del lado republicano, los congresistas Garret Graves y Patrick McHenry, dijeron este martes tras
una reunion con sus contrapartes del Gobierno que todavia hay "una brecha significativa™ entre las posturas de ambos grupos.

En concreto, los conservadores, liderados por el presidente de la Camara de Representantes, Kevin McCarthy, tratan de que la
Administracion del demdcrata Joe Biden acepte reducir los niveles de gasto y equipararlos a los del afio fiscal 2022.

La Casa Blanca ha ofrecido congelarlos en niveles de 2023, pero de momento se niega a rebajar el gasto publico, optando por
contra por aumentar la recaudacion, algo a lo que se oponen los republicanos.

Tras una reunion entre McCarthy y Biden este lunes, el republicano critico la postura de los progresistas, asegurando que "lo
que tiene EU no es un problema de recaudacion, sino un problema de gasto". “Hay que gastar menos que el afio pasado”,
insiste el lider republicano.

2. Qué pasaria en caso de un impago
Si el Congreso no es capaz de alcanzar un acuerdo y el pais acaba por incurrir en un impago de su deuda publica, los mas

perjudicados a nivel social, segun Axel Botte, director de estrategia de mercados de la gestora Ostrum AM, serian las familias,
los beneficiaros de la Seguridad Social y las Fuerzas Armadas.



A nivel de inversion, por otro lado, los méas afectados serian las instituciones que poseen valores del Tesoro y también la renta
variable, dijo la gestora en un informe.

El grupo, al igual que la firma Deutsche Bank, considera improbable que el pais acabe por incurrir en un impago, pero advirtio
de que una rebaja de la calificacion crediticia, como sucedi6 en 2011 durante una anterior crisis sobre el techo de deuda,
podria "afectar a los titulos de deuda estadounidenses a corto plazo, lastrar los mercados de renta variable y espolear a los
activos refugio, como el oro y el yen japonés".

3. ¢ O sea que esta situacion ya se ha vivido antes?

Si, aunque lo normal es que el Congreso apruebe aumentar el limite de deuda sin condiciones, como pide ahora la Casa
Blanca. Sin embargo, en 2011, con Barack Obama como presidente, los republicanos se negaron a aumentar el techo de deuda
hasta que el Gobierno no acept6 congelar el gasto publico durante afios.

El acuerdo de entonces llegd dos dias antes de que el pais incurriera en un impago de la deuda, lo que llevo a la agencia de
riesgo Standard and Poor’s (S&P Global) a rebajar la calificacion crediticia del pais desde "AAA" a "AA+".

Segun la Oficina de Rendicion de Cuentas del Gobierno estadounidense (GAO, en inglés), el enfrentamiento provoco un
aumento de 1,300 millones de ddlares en los gastos de financiacion para ese afio.

4. ¢ Hay alternativas a un acuerdo en el Congreso?

Algunos analistas y politicos han tratado de ofrecer alternativas a un acuerdo en el Congreso, como la posibilidad de que el
Tesoro acufie una "moneda de un billén de ddlares™ para depositarla en la Reserva Federal y después retirar el dinero para
pagar las cuentas del pais.

Otra opcion que gana cada vez mas adeptos es la de que Biden utilice una enmienda constitucional -conocida como la
Enmienda 14- para elevar el techo de deuda sin pasar por la aprobacién del Congreso, como le han pedido algunos
representantes de su propio partido.

Sin embargo, la Casa Blanca apuesta de momento por tratar llegar a un acuerdo con los republicanos, mientras trata de
desvincular las negociaciones sobre el presupuesto del acuerdo para elevar el techo de deuda, que segun el Gobierno deberia

realizarse sin condiciones -como ya ha sucedido en mas de 70 ocasiones desde la década de los setenta.



