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Alerta del dia

Este jueves, en
México se da a co-
nocer la Balanza
Comercial a abiril,
asf como la cuenta
corriente del primer

trimestre del 2023.

Cada vez hay mas interés

¢n segunda
mitad del ano

En el 2022 disminuyo la emision de bonos de esfe tipo en México. Los especialistas en el
fema, confian en que este afo cierre con una cifra de casi 1 billén de délares en el mundo

Judith Santiago

judith.sanfiago@eleconomista.mx

espués de que el finan-
ciamiento a través de la
emision de bonos eti-
quetados como verdes,
sociales, sustentables,
transicion y vinculados a la sostenibi-
lidad (ASG) repunt6 17% en el primer
trimestre de este ano frente a los ulti-
mos tres meses del 2022, especialistas
pronostican un mayor ritmo de creci-
miento para la segunda mitad de 2023.

Entre enero y marzo de este afo, se
canalizaron 204,800 millones de d6-
lares en financiamiento, cifra equiva-
lente a un aumento del 17% en compa-
racion con el trimestre anterior. Este
aumento es relevante si se considera
la caida del 21% registrada en el pri-
mer trimestre del 2022, de acuerdo con
datos de Climate Bonds Initiative (CBI)
una organizacion sin fines de lucro que
promueve el financiamiento verde en
el mundo.

Ello, después de que en el 2022 el
mercado de bonos etiquetados en el
mundo languidecid en un entorno de
aumentos en las tasas de interés en el
mundo, alta inflacion, por la guerra en-
tre Rusia 'y Ucrania que encarecio ma-
terias primas a nivel internacional, asi
como por los temores generados por el
riesgo de una recesion economica.

“A medida que los mercados de ren-
ta fija se recuperan es probable que un
enfoque mds selectivo parala comprade
bonos favorezca los bonos sostenibles,
que ofrecen a los inversionistas una vi-
sion de hacia donde se dirige su capital
y la seguridad de que el emisor se es-
td moviendo con los tiempos en el te-
ma critico del impacto climdtico”, dijo
Sean Kidney, CEO de CBI.

Sugirio que todos los actores del mer-
cado deben intensificar y asumir esta
responsabilidad, ya que los compromi-
sos climdticos, los caminos creibles y las
finanzas sostenibles deberian ser los pi-
lares de labuena gobernanza tanto en el
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sector publico como en el privado.

Por su parte, Moody's pronostica que
la emision de bonos verdes, sociales,
sustentables, de transicion y vinculados
alasostenibilidad alcanzara los 950,000
millones de dolares en 2023, de los cua-
les 550,000 millones de doélares seran
bonos verdes.

Otros 150,000 millones de dodlares
serdn bonos sociales, 175,000 millones
de ddlares bonos sostenibles y 75,000
millones de délares bonos vinculados a
la sostenibilidad.

Entre los factores que impulsardn el
crecimiento, de acuerdo con Moody’s,
estd el aumento de los emisores corpo-
rativos que buscan financiar sus me-
tas para alcanzar emisiones netas cero,
particularmente en sectores intensivos
en carbono, asi como un entorno mas

las emisiones ASG en el primer
trimestre del afio, frente al mismo

periodo del 2022.

favorable, con menos inflacion, parti-
cularmente en Estados Unidos.

Para Dennis Sugrue, director sé-
nior de Andlisis de Calificaciones en
S&P Global Ratings, la emision global
de esta canasta de bonos volverd a cre-
cer, alcanzando entre 900,000 millo-
nes de dolares, acercandose al récord
de 1.06 billones de ddlares que se dio
enel 2021.

“Esto sigue aun 2022 en el que la po-
litica monetaria contractiva y la incer-
tidumbre macroecondmica deprimie-
ron la emision de bonos globales”, dijo
el especialista en S&P.

Cit6 que uno de los factores que po-
drian impulsar el crecimiento de es-
te mercado, que se estd recuperando
de la caida del 2022, estdn las politicas
que los paises estan adoptando en ma-
teria de inversion en adaptacion y resi-
liencia climdtica.

Dennis Sugrue afiadid que las empre-
sas no financieras, de servicios finan-
cieros y los sectores de finanzas publi-
cas internacionales y de Estados Unidos
abarcardn entre el 14% y el 16 % de to-
das las emisiones de 2023 de bonos ver-
des, sociales, sustentables y vinculados
alasostenibilidad.

Aunque vaticino que la demanda la
seguird dominando la colocacién de bo-
nos verdes, seguida por los de sosteni-
bilidad, mientras que los bonos vincu-
lados ala sostenibilidad (SLB) estdn hoy
en un punto de inflexion.

Acerca de los bonos sociales, las
emisiones se han contraido después del
fuerte crecimiento de 2020 y parte del
2021, ya que el gran catalizador fue la
pandemia de Covid-19.

En el 2020 se registraron 138 emi-
siones y un monto captado superior a
los 163,000 millones dolares. Sin em-
bargo, la emision se contrajo un 24 %
en 2022, debido a que disminuyo la ne-
cesidad de financiamiento de alivio de
la pandemia.

El reto

Los expertos de este mercado, siguen
pensando aun las preguntas sobre la re-
al capacidad de los activos para alcanzar
los objetivos de sostenibilidad.

A decir del estratega de S&P, hacia
los préximos cinco afios, las iniciativas
regulatorias, que contemplen taxono-
mias, reporteo de informacion, entre
otros puntos, van a ayudar a determi-
nar si el mercado deuda temadtica crece
aun buen ritmo.

“La simplicidad y flexibilidad de los
bonos vinculados a la sostenibilidad
frente a la emision con etiqueta verde y
social también puede resultar atractiva
para los soberanos de mercados emer-
gentes”, dijo Dennis Sugrue.

Precis6 que algunos emisores de
mercados desarrollados prefieren la
deuda con etiqueta verde o social por
sumayor liquidez.

En el primer trimestre de este ano,
se levantaron recursos por 122,900 mi-
llones de dolares con la emision de bo-
nos verdes contra los 129,700 millones
de ddlares del mismo periodo del 2022.

Por su parte, los bonos sociales re-
portaron emisiones por 30,600 millo-
nes de ddlares entre enero y marzo de
2023, en el mismo lapso se colocaron
29,600 millones de délares en bonos
sostenibles.



