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La economia
(de Estados
UNidos) sigue
siendo fuer

tey los titu
los del Tesoro
son el princi
pal activo se
guro Yy liquido
del mundo”.

Wally Adeyemo,
SUBSECRETARIO DEL
TESCRO EN EU.

Los riesgos a

la baja para la
fortaleza fiscal de
Estados Unidos han

aumentado. roro:
SHUTTERSTOCK

En Moody’s 12 paises tie-
nen “AAA”, se frata de Ale-
mania, Estados Unidos,

Australia, Canadd, Suiza, Di-
namarca, Luxemburgo, Paises
Bajos, Noruega, Nueva Ze-
landa, Suecia y Singapur.
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12%
peL PIB
representa la deu-
da de Estados

Unidos en este
momento.

del 2023

La ubica en perspectiva Negativa

EU queda a un
paso de perder
su calificacion

“AAA” en Moody’s

®Fitch rebaié la nofa a
"AA+" en agosfo y con
esa accién la dejo en
el mismo escalén en
que la tiene S&P desde
el 2011

Yolanda Morales

ymorales@eleconomista.com.mx

oody’s cambid a
Negativa la pers-
pectiva de califi-
cacion soberana
de Estados Uni-
dos, colocdndole a un solo paso de
perder la mdxima nota crediticia
que todavia conserva, correspon-
diente a un emisor “AAA”.

Los paises que cuentan con es-
ta nomenclatura “AAA” segun los
criterios de Moody’s, son los que
tienen el menor riesgo de caer en
una suspension de pagos o mo-
ratoria. Esto significa que son los
emisores de mayor solvencia y
prdcticamente no tienen riesgo
de crédito.

“Los riesgos alabaja parala for-
taleza fiscal de Estados Unidos han
aumentado y es posible que ya no
sean totalmente compensados por
las fortalezas crediticias unicas del
soberano”, argumentaron en un
comunicado.

Como se recordarad, Fitch re-
bajo la nota de Estados Unidos a
“AA+” en agosto y con esa accion
dejo la nota soberana de la prime-
ra economia en el mismo escalén
que la tiene S&P (antes Standard
& Poor’s) desde el 2011.

En el comunicado de Moody’s,
cuando anuncié el cambio a ne-
gativa en la perspectiva, aclararon
que “en el contexto de tasas de in-

terés mas altas, sin medidas efec-
tivas de politica fiscal para reducir
el gasto publico o bien aumentar
los ingresos, se pueden anticipar
déficits muy grandes que debili-
tardn significativamente la liqui-
dez del gobierno”.

Ladiferencia crediticia entre los
emisores con la nota “AAA” y la
“AA+” es minima en cuanto a ca-
pacidad de pago, sin embargo, al
verla en el contexto amplio don-
de ya perdio esa calificacion en
las otras dos agencias, cambia el
significado.

El subsecretario del Tesoro de
Estados Unidos, Wally Adeyemo,
lo entiende y por ello se manifes-
té en un comunicado donde ex-
preso su desacuerdo pues sostie-
ne que la economia “sigue siendo
fuerte y los titulos del Tesoro son
el principal activo seguro y liqui-
do del mundo”.

Doce “AAA”

En Moody’s, tan sélo doce paises
cuentan con la mdxima califica-
cion “AAA”; se trata de Alemania,
Estados Unidos, Australia, Cana-
da, Suiza, Dinamarca, Luxembur-
g0, Paises Bajos, Noruega, Nueva
Zelanda, Suecia y Singapur.

Tal como lo ha explicado el vi-
cepresidente de inversiones en
la administradora de Fondos
Franklin Templeton, Luis Gonza-
li, estos paises apenas representan
30% de la deuda gubernamental
de Estados Unidos.

Esto significa que aunque los
inversionistas quisieran vender
sus activos invertidos en la pri-
mera economia, por los emitidos
por los 10 emisores considerados
“AAA”, no tendrian capacidad de
absorber esa demanda.

En el caso hipotético de que
cualquier economia emergente
pierda su Grado de Inversion, se
presentarfa una salida masiva de
capitales que buscarian activos de
refugio, como suelen ser los Bo-
nos del Tesoro de Estados Unidos,
refirid. Este no puede ser el caso
con la rebaja de la nota estadou-
nidense por el tamafo de la deu-
da que manejan los demds emiso-
res “AAA”.

De acuerdo con los argumen-
tos que dio Moody’s al degradar la
nota de EU, la deuda de aquel go-
bierno se encuentra en 112% del
PIB, que sigue arriba de 100.1%
que tenia antes de la pandemia.



