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BICE Inversiones

Gigante minorista mejora rentabilidad

Respiro en Bolsa de
Chile: Falabella recorta
pérdidas trimestrales

*las acciones de la empresa crecieron 6.38%, luego de que reportara que
recortd sus pérdidas en un /2.6% interanual en el tercer trimestre del afio
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as acciones de Falabella subieron
con fuerza en las primeras reac-
ciones del mercado a sus ultimos
resultados trimestrales, que in-
cluyeron un esperado anuncio
con detalles sobre la potencial venta de ac-
tivos de la firma. La accidn crecio 6.38% a
1,950 pesos chilenos al cierre de la Bolsa de
Santiago.

La tarde de ayer miércoles, Falabella re-
porté pérdidas de 4,642 millones de pesos
chilenos (5.2 millones de délares) en el ter-
cer trimestre, mientras que la estimacion de
consenso en Bloomberg habia apuntado a
una pérdida de $27,172 millones (30.7 millo-
nes de dolares).

En el detalle, la compaiiia sefialé que, en-
tre julio y septiembre, las mayores caidas de
ingresos son en las operaciones chilenas de
Mejoramiento del Hogar (-19.2%) y Tiendas
por Departamento (-15.4%) y en los nego-
cios de Retail en Perd (-15.7 por ciento). En
Chile, la categoria de Supermercados tam-
bién cayo un 5.2 por ciento.

"Aunque la compania registro pérdidas
netas, estas fueron sustancialmente mejores
de lo esperado”, dijeron los analistas de BI-
CE Inversiones, Aldo Morales y Eduardo Ra-
mirez, a través de un informe. "Destacamos
que la empresa redujo ligeramente su ratio
de deuda financiera neta sobre el Ebitda no

financiero, siendo la primera mejora en los
ultimos ocho trimestres”.

Calificacién en la mira

A esto se sum¢ la noticia de que Falabella in-
cremento hasta un mdximo de 1,000 millo-
nes de dolares el monto que espera recaudar
através de la venta de sus activos. En el mer-
cado de renta fija, el precio del bono de Fala-
bella a 2032 en ddlares repunt6 1.95%, en su
mejor sesion del afio.

"La noticia sobre la ampliacion de la ven-
ta de activos compenso completamente los
malos resultados operativos de la compania,
lo que se tradujo en un mayor flujo de com-
prade bonos denominados en dolares, indi-
cando asf una mayor confianza por parte de
los inversores en la estabilidad de Falabella",
explico el analista de renta fija latinoameri-
cana de Fynsa, Cristidn Zanartu.

Los bonos en délares de Falabella tienen
una nota crediticia BBB- por parte de Fitch y
S&P Ratings, mientras que Feller Rate man-
tiene su clasificacion de solvencia en AA. Esta
ultima agencia recientemente bajo a "negati-
vas" sus perspectivas sobre el retailer.

Zanartu apunto que "en los proximos me-
ses, las agencias de calificacion estardn mo-
nitoreando de cerca los resultados de Fala-
bella, y podrian considerar un cambio en la
calificacion. Fitch y S&P tienen como obje-
tivo una ratio de deuda neta sobre Ebitda en
torno a 4 veces, mientras que actualmente se
sittiaen 8.2 veces".

Para el analista de retail e inmobiliario co-
mercial de Bci Equity Research, Flavio Nico-
vani, "es importante de cara a 2024 que la
economia muestre sefiales de recuperacion,
principalmente en el consumo mds discre-
cional, algo que debiese ocurrir cuando la
Tasa de Politica Monetaria converja mas a su
nivel neutral a fines del 2024".

Laempresa destaco que su plan de contin-
gencia se ha reflejado en una disminucién de
6% en los gastos, lo que se traduce en 60 mi-
llones de ddlares en ahorro.



