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Enfrentan gobiernos cuentona: Dls. 2,000,000,000,000
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DUEHREN ¥ PETER SANTILLI
THE WALL STREET JOURNAL

El mundo pasé lailtima dé-
cada v mds aprovechando las
bajisimas tasas de interés para
endeudarse. Se avecinaunafac-
tura sin precedentes.

Se anticipa que los gobiernos
gasten 2 millones de millones de
dolares netos en el pago de inte-
reses de sudeuda este afio, al en-
carecer las tasas de inferés mas
altas alos préstamos, un aumen-
to de mas del 10% con respecto
al 2022, de acuerdo con un ana-
lisis de datos del Fondo Moneta-
rio Internacional realizado porla
consultora deinvestigacidn Teal
Insights yun analisis por separa-
do realizado por Fitch Ratings.
Para el 2027, podria superar los
Imillones de millones de ddlares,
afirma Teal Insights.

El aumento en los costos de
intereses deja a los gobiernos
con opciones dificiles. A medida
que el servicio de la deuda con-
sume mas ingresos, 1os politicos
enfrentan decisiones impopula-
res de aumentar los impuestos,
recortar el gasto o mantener dé-
ficits que aumentaran los costos
delos intereses. Esto se produce
cuando enfrentan un mayor gasto
militar en meclio de una crecien-
te incertidumbre geopolitica, asi
como los costos de responder a
fendmenos climdticos extremos
y costosos v cuidar de poblacio-
nes gue envejecen rapidamente.

En el mundo en desarrollo, el
toma ¥ daca es atn mas espino-
s0, entre pagar ladeudayrealizar
ofros pagos necesarios, comolos
salarios delos funcionarios publi-
€0s 0 Importaciones como trigoy
combustible. Los costos delosin-
tereses de los gobiernos son solo
unapartedelacrecientecargade

la deuda mundial. Eso no incluye
el costo de pagar los bonos que
estin venciendo ni los intereses
adeudados porlos consumidores
v las empresas sobre su deuda.

El aumento en los costos de
la deuda es particularmente
pronunciado en Estados Uni-
dos, laeconomiamas grande del
mundoy la gue tiene mas deuda.
El Gobierno federal de Estados
Unidos gastd un récord de 659
mil millones de délares enpagos
netos de intereses el ano fiscal
pasado, reportael Departamen-
to del Tesoro.

Los intereses netos ya son
uno de los gastos gubernamen-
tales mas costosos, detras del
gasto en el Ejército y progra-
mas sociales como Medicare y
el Seguro Social. Con el tiempo,
la Oficina de Presupuesto del
Congreso anticipa que los infe-
reses netos puedan convertirse
en el mayor gasto gubernamen-
tal. Los costos de la deuda po-
drian crecer mas rapido si las
tasas de interés son mas altas
de lo esperado.

Incluso con la creciente car-
ga de la deuda, la economia es-
tadounidense se ha mantenido
fuerte.

Los republicanos dicen que
Washington deberia abordar
el déficit recortando el gasto,
mientras que los demdcratas
preferirian aumentar los ingre-
508, 1o quelos dejamuy lejos de
coincidir.

Sibiense espera que Estados
Unidos represente un tercio de
todos los intereses de la deuda
publica pagados este afio, el pro-
blema del aumento delos costos
aqueja a muchos paises. Y gran
parte del mundo estd experi-
mentando mas consecuencias
economicas que Estados Unidos.

La economia de China esta

Pagos anuales de intereses netos de los gobiernos mundiales
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batallando bajo una montafia
de dendaasumidapor gobiernos
localesy promotores inmobilia-
rios paraimpulsar el impulso de
infraestructura del pais.

Losanalistas estiman que los
llamados vehiculos de financia-
miento delos gobiernos locales,
0 LGFVs, han acumulado mas de
9 millones de millones de déla-
res en deuda, aproximadamen-
te equivalente alamitaddel PIE
de China.

El problema de la deuda de
China no surge del aumento alas
tasas deinteréssinodelaescala
v lavelocidad conla que se asu-
mid la denda.

Beijing ha prometido apa-
ciguar la situacién ofreciendo
apoyo al sector inmobiliario y
ayudando a los gobiernos loca-
les a canjear la deuda LGFV por
bonos méas baratos respaldados
por el Gobierno, reportan los
medios locales. Mientras tanto,
los consurnidores han reducido
el gasto a medida que los pre-
ciosinmobiliarios sedesploma-
ron, lo que pesa sobre las mar-
cas occidentales que dependen
delos consumidores chinos para
Sus ventas.

“En ultima instancia, el se-
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creto para resolver la deuda
no es un secreto: es un proceso
politico de asignacion de pérdi-
das”, dijo Michael Pettis, profe-
sor de finanzas en la Escuela de
Administracién Guanghuadela
Universidad de Pekin. “La mala
noticia es que los tipicos perde-
dores son los mas vulnerables
politicamente: los hogares”.

En Europa, persisten las
preocupaciones sobre paises
muy endendados como Italia,
pero se pronostica que los ni-
veles generales de denda dis-
minuirdn en los proximos afios.
Se espera que las normas de la
Unién Europea que exigen que
los miembros limitenlos déficits
presupuestarios al 3% del PIR y
la relacion deuda/PIB al 60% se
reactiven el préximo afio, inclu-
s0 al tiempo que los paises ele-
van el gasto militar tras la inva-
siéonrusade Ucrania. Esasreglas
fueron suspendidas durante la
pandemiay la crisis energética.

Los inversionistas se han
vuelto sensibles a los planes de
gasto delos gobiernos. Las pro-
puestas de recortes fiscales de
las administraciones de Italia y
el Reino Unido han alimentado
la volatilidad en el mercado.

En los paises mas pobres,
los elaboradores de politicasya
estdn eligiendo entre gastar en
los ciudadanos e importaciones
cruciales o pagar la deuda.

Se anticipaque este afio alre-
dedor de una docena de paises
gastenunacuartaparte omas de
sus ingresos pagando intereses
sobreladeudapublica, arroja el
analisis de Teal Insights de las
previsiones del FMIL

En Egipto, donde se espera
que los intereses de la deuda
alcancen casi el 40% de los in-
gresos del Gobierno este afio,
&l Gobierno ha tenido dificulta-
des para pagar las importacio-
nes detrigoy recientemente in-
tentd hacer trueque con Kenia
para importaciones de té negro,
de acuerdo con reportes de los
medios.

El Gohierno de Pakistan ha
recortado el gasto en educacion,
salud y desarrollo al dispararse
los costos de los intereses.

Teal Emery, fundador de Teal
Insights, dice que teme que mas
paises se vean obligados a in-
cumplir sus deudas a medida
que el aumento a las tasas sus-
penda el financiamiento. China
ha replegado sus préstamos al
mundo en desarrollo mientras
muchos de esos proyectos ba-
tallan v Beijing lucha por con-
tener su propia crisis de deuda.
Los administradores de activos
yotrosinversionistas se hanale-
jadodelasapuestasriesgosasen
los paises en desarrollo al tiem-
po que atraen las crecientes ta-
sas de los bonos estadouniden-
ses ultraseguros.

— Rebecca Feng
v Eric Sylvers
contribuyeron a este articulo.

Edicion del articulo original



