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Norte y centro de México seran
destinos privilegiados en la era del
nearshoring, segun Moody'’s

Los estados que han recibido histéricamente una mayor inversidn extranjera
directa (IED), ubicados en el norte y zona central de México, concentraran los
mayores beneficios del nearshoring o relocalizacion al estar mas cerca de Estados
Unidos, segun un reporte de Moody's Local México.

La politica del presidente Andrés Manuel Lopez Obrador de invertir en grandes
proyectos de infraestructura como el Tren Mayay el corredor interoceanico del
istmo de Tehuantepec en la zona sur del pais —la mas empobrecida en general—
no ha bastado para revertir la tendencia de las empresas de instalarse en el centro
y norte mexicano para relocalizar o ampliar sus negocios.

Sin embargo, no todo es coser y cantar en estas regiones tradicionalmente
privilegiadas. La agencia calificadora advirtié que “la disponibilidad de los recursos
e infraestructura necesaria para las operaciones de las empresas sera
determinante en el flujo de inversion hacia estos estados”.

LOS MAS FAVORECIDOS

En los ultimos 20 afios, ademas de Ciudad de México, los estados de México,
Nuevo Ledn, Jalisco, Chihuahua y Coahuila han sido los principales receptores de
IED. Ademas, destacan los estados de Baja California, Guanajuato, Tamaulipas,
San Luis Potosi y Querétaro, cuya participacion ha sido superior a la mediana
nacional de 1,8% durante el mismo periodo. “Por consiguiente, el flujo de IED se
ha concentrado en el norte, algunos estados del centro y centro-occidente de
México”, dijo Moody's Local.


https://www.bnamericas.com/es/perfil-empresa/moodys-de-mexico-sa-de-cv
https://www.bnamericas.com/es/perfil-proyecto/tren-maya

La agencia indicoO que la IED al primer semestre de 2023 fue de US$29.041
millones, practicamente al mismo nivel de 2022, “por lo que se espera un
importante aumento en este afio y los siguientes”.

La industria manufacturera es la que mayor IED ha recibido, con el 57% del total.
También figuran Nuevo Ledn, Baja California, Jalisco, México y Aguascalientes.

Moody's Local resaltd en su reporte que el desempefio econémico es un factor
gue se toma en cuenta para evaluar el perfil crediticio de una entidad y se mide
con el indicador de PIB per capita estatal respecto al promedio nacional para
analizar la capacidad de una entidad de generar ingresos.

“De los estados calificados por Moody’s Local México que se han beneficiado de
una mayor inversién extranjera y que, a su vez, han mantenido un crecimiento
econdémico superior al promedio nacional se encuentran Nuevo Ledén (A-.mx
estable), Jalisco (AA-.mx estable), estado de Meéxico (AA-.mx estable) y
Guanajuato (AAA.mx estable)”, preciso la calificadora en el informe.

Agreg6 que el PIB per capita de Nuevo Ledn se ha mantenido estable, pero es
muy superior al promedio nacional; mientras que el PIB per capita de los estados
de México, Guanajuato y Jalisco ha aumentado, con este ultimo alcanzando un
nivel superior al promedio nacional.

“El flujo de IED y los recientes anuncios de inversiones importantes, en particular
en el estado de Nuevo Leon, continuaran impulsando el crecimiento econémico y
tendran un impacto crediticio positivo en los ingresos operativos de estos estados”,
anticipa la unidad de Moody’s. Asimismo, destaca que el impacto directo y mas
palpable en el corto plazo es el empleo que se genere, lo que a su vez aumentara
los ingresos que reciben los estados por el impuesto sobre némina.

“Por otro lado, el crecimiento sostenido del PIB y de los ingresos propios
incrementa las transferencias federales por participaciones”, agrego la calificadora
en el reporte.

URGE INFRAESTRUCTURA

Sin embargo, Moody's Local México prevé que varios estados necesitaran mayor
inversion en infraestructura para continuar atrayendo inversion extranjera.

“Los estados tradicionalmente receptores de IED cuentan con infraestructura que
permite un facil acceso a Estados Unidos y tienen mano de obra calificada”, dijo la
firma en el reporte.

Moody's Local advirti6 que “las principales limitantes para asegurar el flujo futuro
de inversion extranjera incluyen la existencia de suficientes parques industriales,



donde se instalan principalmente empresas de la industria manufacturera, y
asegurar recursos, como lo son el agua y la energia”.

De acuerdo con informacién de la asociacion de parques industriales privados
AMPIP, para 2023-2024 se proyecta una demanda adicional de espacios
inmobiliarios de 2,5 millones de metros cuadrados derivada del nearshoring.

No obstante el déficit, Fitch Ratings sefial6 en agosto que la actual tendencia
de nearshoring podria tener un efecto crediticio positivo para el sector inmobiliario
comercial de México, ya que esta apuntalando soélidas tasas de ocupacion y un
aumento de los arriendos, ademas de generar una notable expansion de cartera.

Asimismo, la mayoria de los estados calificados por Moody's Local México han
disminuido el gasto en obra publica respecto a los montos ejercidos en 2018,
segun el reporte.

“En 2022, el gasto de capital a gasto total de los estados calificados por Moody's
Local fue de 3,7%, mientras que en 2018 fue de 5,5%. La principal razén es la
disminucién en transferencias federales etiquetadas. Ademas, en su mayoria, los
estados no han optado por contratar deuda para financiar infraestructura”, detall6
la agencia.

"Para seguir atrayendo inversion privada, los estados tendrian que seguir
invirtiendo para mantener en buenas condiciones la infraestructura carretera
estatal, asegurar la provision de agua y otros servicios para la industria y la
poblacién (hospitales, escuelas, etc.)", comento.

La calificadora destacé que estados como Guanajuato y de México llevan a cabo
inversiones en diversos rubros, como carreteras, infraestructura educativa, un
sistema de teleférico y obras hidricas. También se ejecutan grandes proyectos de
este ultimo segmento en Nuevo Ledn y Jalisco.

Pero otros estados como Puebla, en el centro de México, tienen dificultades para
proveer terrenos para construir parques industriales y los 22 que existen tienen en
promedio 20 afios de antigiiedad. La mayoria no cuenta con infraestructura para
atraer empresas que buscan relocalizarse, como redes de alcantarillado o accesos
pavimentados, y todos se encuentran entre el 80% y el 90% de su capacidad,
segun la camara de la industria de transformacion Canacintra.

“No todos los estados estan posicionados para poder ejecutar el nivel de
infraestructura necesaria y por ende estaran mas limitados en su capacidad para
captar un porcentaje mayor de IED”, indic6 Moody's Local México en el
documento.
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