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Mantiene Fitch en observacion negativa a Citibanamex;
reafirma a BBVA Meéxico, Santander y Banorte

Por Maria Luisa Aguilar -noviembre 30, 2023

La evaluadora internacional reafirmé grados de inversion para los 4 grandes bancos del Sistema; en el caso de Citibanamex
la calificacion refleja posibles implicaciones crediticias y comerciales “inciertas”, relacionadas con la desinversion en curso de
la banca minorista

La agencia de riesgos crediticios Fitch Ratings reafirmo los grados de inversion de los 4 bancos mas grandes del
Sistema, donde confirmé en observacion negativa a Citibanamex por las posibles implicaciones crediticias y
comerciales “inciertas”, relacionadas con la desinversion en curso del negocio de banca minorista de Citigroup,
anunciada en enero del afio pasado.

En informes distribuidos el jueves, la agencia dijo que las calificaciones de incumplimiento del emisor (IDR, por
sus siglas en inglés) en moneda local y extranjera de corto y largo plazo para BBVA México Institucion de
Banca Mdltiple, el mayor banco que opera en el pais, por su parte, situ6é en “BBB”’.

Para el caso de todo el Grupo Financiero BBV A que opera en el pais, el grado se afirmé en “F2”.

Las calificaciones reflejan el estatus del mayor banco del Sistema de financiar en gran medida su cartera de
préstamos con una base de depdsitos diversificada y de bajo costo, de acuerdo con Fitch.

“Aunque el indice de préstamos a depositos aumento (102.2% en el tercer trimestre) y se compara negativamente
con sus pares nacionales, el banco mantiene su estructura de dep6sitos como una fortaleza de calificacion”,
destaco la calificadora internacional.

Ademas, Fitch resaltd que la entidad tiene un acceso “probado” a los mercados mayoristas a través de emisiones
de deuda senior con varios vencimientos. lo que contribuye a la diversificacion de la financiacion y la gestion de
la liquidez.

“Fitch espera que las perspectivas moderadas de crecimiento de los préstamos mantengan el indice en un nivel
similar en el corto plazo”, dijo.

En el caso del segundo banco mas grande del Sistema, Banco Santander México, Fitch confirmo los grados
“BBB+”, en tanto que para las del Grupo Financiero del mismo nombre ubicaron en “F2”

Fitch destacd que aunque el segundo banco del Sistema ha mantenido una rentabilidad sélida desde 2022, “cree
que se reducira gradualmente y se vera desafiada en el futuro debido a los mayores costos de los créditos.
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Para el tercer trimestre de 2023, la relacion entre la utilidad operativa y activos ponderados por riesgo (RWA, por
sus siglas en inglés) calculada por Fitch para Santander fue del 4.6%, mejor que el promedio de 3.7% reportado
en el periodo de 2012 a 2019, y marginalmente debajo del récord de 4.8% alcanzado en 2022.

Las ganancias de Santander se mantuvieron respaldadas por un mayor margen de interés neto y gastos no
financieros controlados. Los cargos por deterioro de préstamos, a su vez, sostuvieron niveles bajos respecto al
segundo trimestre y a la pandemia.

Sin embargo, “la tendencia va en aumento y Fitch cree que agotara mas ganancias a medida que el banco se
centre en segmentos mas riesgosos como los préstamos al consumo”.

La capitalizacion de Santander México, en compensacion, se encuentra en buenos niveles para absorber pérdidas
crediticias y cumplir con los requisitos regulatorios.

“Fitch cree que el banco mantendra las métricas de capitalizacion con colchones adecuados, ya que las buenas
ganancias continuaran fortaleciendo su base de capital y debera cumplir gradualmente con la adopcion de los
requisitos de TLAC (capital total de absorcion de pérdidas) hasta 2025, asegur6 sobre Santander.

Banco local alcanza buen puntaje

La agencia de riesgos crediticios mantuvo en “BBB-y en “F3” las calificaciones IDR en moneda local y
extranjera de largo y corto plazo para el Grupo Financiero Banorte y el Banco Mercantil del Norte, S.A.,
respectivamente.

La Perspectiva de calificacion para las calificaciones de largo plazo es Estable.

“La vision de Fitch sobre el perfil de riesgo considera las buenas practicas de suscripcion del banco, las cuales
han sido comprobadas durante varios ciclos econdomicos”, destaco sobre el banco local.

Hasta el tercer trimestre del afio, Banorte siguio reportando menores pérdidas crediticias y menores indices de
morosidad y castigos, en comparacion con sus pares locales.

Fitch menciond que incorporo en su evaluacion la alta concentracion del crédito dirigido al Sector Publico que
tiene Banorte, la cual se ha reducido gradualmente, y que no ha resultado en pérdidas crediticias.

De 2018 al ultimo dato registrado, la cartera de Banorte al Sector Publico mexicano pasé de niveles de 25% a
16% respecto a su cartera total de préstamos.

Expectativa incierta

Fitch Ratings dijo que mantuvo en observacion de calificacion negativa a las calificaciones de incumplimiento de
emisor en moneda local y extranjera de largo plazo del Banco Nacional de México (Citibanamex), en “BBB+”,
mientras que la de corto plazo colocaron en “F1”.

La agencia confirmo que la relacion entre la utilidad operativa y activos ponderados por riesgo de Citibanamex y
TCitibanamex (compaifiia emisora de tarjetas de crédito), el negocio minorista que Citigroup vendera,““refleja las
posibles implicaciones crediticias y comerciales inciertas de la desinversion en curso”.

La relacion entre la utilidad operativa y activos ponderados por riesgo en la calificacion de viabilidad del banco
“también refleja el potencial debilitamiento de su perfil crediticio independiente”.



Lo anterior incluye su posicion de mercado en operaciones de préstamos y depdsitos y su desempefio financiero,
una vez que se complete la desinversion.

Fitch asegurd que las calificaciones nacionales de Citibanamex estan impulsadas por la evaluacion sobre la fuerte
capacidad y propension de Citi para brindar apoyo oportuno, si fuera necesario, a su todavia negocio subsidiario
en México.

“Como resultado de la reorganizacion en curso, la estrategia refleja el potencial de caida de las calificaciones de
Citibanamex, ya que la evaluacion de Fitch sobre la propension al apoyo podria verse afectada, dado que el papel
estratégico de Citibanamex podria reducirse aun mas durante el proceso en curso.

“Sin embargo, Fitch considera que el apoyo potencial de Citi seguira estando disponible mientras Citibanamex
sea propiedad del grupo”, asevero.



