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Ven mejoras en 2024

Banco Mundial 
prevé rebote 
de la inversión 
en Perú 

Gestión/Perú

El economista jefe del Banco Mun-
dial para la región de América Latina y 
el Caribe, William F. Maloney, señaló 
que el organismo prevé un retorno de 
las inversiones hacia Perú a nivel inter-
no y externo.

“Ciertamente vamos a ver el retorno 
de las inversiones a nivel interno y ex-
terno (…) Perú ha sido impactado por la 
baja en el precio de los commodities por 
eso estamos esperando un menor creci-
miento este año”, manifestó durante la 
presentación del informe Conectados: 
Tecnologías digitales para la inclusión y 
el crecimiento.

Cabe recordar, que la inversión pri-
vada en el Perú cayó 10.1% en el pri-
mer semestre del año y 0.4% en todo 
el 2022. En otro momento, destacó que 
en el largo plazo el Perú tiene mucho 
potencial en el sector minero, y en ese 
contexto, debería buscar reestablecer la 
ruta del desarrollo.

“El país tiene que buscar cómo resta-
blecer la ruta del desarrollo una vez que 
resuelve sus problemas políticos”, su-
brayó. El Banco Mundial proyectó que 
la economía peruana se aceleraría el 
próximo año y alcanzaría una expan-
sión de 2.3%, crecimiento mayor al que 
registraría en el 2023 de 0.8 por ciento.

A través del referido informe, la en-
tidad dio a conocer que nuestro país 
sería uno de los de mayor crecimien-
to en Sudamérica el próximo año. En 
esa línea, proyectó que Paraguay al-
canzaría un crecimiento de 4.0% en el 
2024, seguido por Uruguay (3.3%), Ar-
gentina (2.8%), Perú (2.3%), Colombia 
(2.1%), Chile (1.8%), Ecuador (1.9%), 
Bolivia (1.5%) y Brasil (1.3 por ciento). 
El informe no consigna proyección de 
Venezuela.

Asimismo, el informe estima que el 
PIB regional crecerá un 2.0% en 2023, 
ligeramente por encima del 1.4% pro-
yectado anteriormente, pero aún por 
debajo del de todas las demás regiones 
del mundo. De la misma forma la ins-
titución informó que la economía de 
América Latina y el Caribe crecerá es-
te año 2%, un poco más de lo previsto.

Por elecciones, FMI dará tregua de días a Argentina en sus pagos 
El Cronista/Argentina

Los tres vencimientos de deu-
da que el Gobierno argentino de-
be cubrir ante el Fondo Moneta-
rio Internacional (FMI) durante el 
mes de octubre serán pospuestos 
para después de las elecciones del 
domingo 22: se trata de un total de 
2,657 millones de dólares que se 
pagarán sobre fin de mes.

En diálogo con Noticias Ar-

gentinas (NA), un vocero del or-
ganismo multilateral de crédito 
dijo: "Las autoridades han ejer-
cido su derecho como miembro 
de agrupar tres recompras (pa-
gos de capital) que vencen en 
octubre y pagarlas antes de fin 
de mes", con fecha límite al 31 
de octubre.

Según el calendario de pagos 
diagramado en la renegociación 
de marzo de 2022, el próximo lu-

nes 9 de octubre Argentina debe 
afrontar un vencimiento de 1,297 
millones de dólares de venci-
mientos de capital, y una sema-
na después otros 648 millones de 
dólares por el mismo concepto. 

Estas obligaciones se suman a 
un vencimiento por 682 millo-
nes de dólares que opera el 30 de 
octubre, conformando un total 
de 2,627 millones de dólares. Sin 
embargo, no acaban las compli-

caciones financieras para el país 
porque apenas un día después -el 
1° de noviembre- se deben abo-
nar unos 800 millones de dólares 
de vencimientos de intereses que 
no pueden ser postergados. 

En consecuencia, en el final de 
octubre y el inicio de noviembre 
le imponen a la Argentina desem-
bolsar 3,400 millones de dólares 
para noviembre el FMI tiene pre-
vista una nueva revisión.

Asignan perspectiva negativa a la minera

Moody’s rebaja nota 
crediticia a Codelco  
por baja producción 
•La calificadora recortó a Baa1 desde A3 las notas Euro a Mediano Plazo, 
los Bonos Globales, las Notas Globales y las Notas Globales Senior. Además, 
dejó en ba2, desde el baa3 previo la Evaluación Crediticia Base

Diario Financiero/Chile

M oody’s Investors Service 
(Moody’s) cumplió su pro-
mesa y rebajó a Baa1 desde 
A3 las notas Euro a Media-
no Plazo, los Bonos Globa-

les, las Notas Globales y las Notas Globales 
Sénior de Codelco. También recortó la Eva-
luación Crediticia Base (BCA) de la minera 
estatal desde a ba2 desde baa3, asignándole 
además una perspectiva negativa.

Esta acción de calificación concluye la 
revisión a la baja iniciada el 29 de agosto. 
Las bajas, de acuerdo con lo señalado por la 
agencia, están respaldadas por el debilita-
miento del perfil crediticio de Codelco “de-
bido a menores volúmenes de producción, en 
consecuencia, de mayores costos y requisitos 
de gasto de capital para mejorar los niveles de 
producción y asegurar el perfil de producción 
a largo plazo de la empresa respaldado por 
volúmenes a niveles históricos de alrededor 
de 1.7 millón de toneladas por año, sobre una 
base consolidada”.

Además, se sostiene que la clasificación 
incorpora las dificultades operativas de Co-
delco que llevaron a una caída en los niveles 
de producción y la necesidad de un gran gas-
to de capital anual, al menos en 2023-2024, 
para mejorar los niveles de producción en un 
momento en que la industria enfrenta leyes 
de mineral en declive, mayores costos y una 
menor productividad.

Asimismo, los flujos de caja más débiles y 
los costos más altos relacionados con volú-
menes más bajos, son factores que aumen-
tan la probabilidad de que Codelco necesite 
seguir aumentando los niveles de deuda pa-
ra financiar inversiones.

Los volúmenes de producción disminuye-
ron desde niveles promedio de alrededor de 
1.7 millón de toneladas (incluidas las filiales El 
Abra y Anglo American Sur S.A.) hasta 2021 
a 1.55 millón de toneladas en 2022 y 1.45 mi-
llón de toneladas en el período de 12 meses 
que terminó en junio de 2023.

Codelco sale a explicar la rebaja
Al respecto, la compañía estatal precisó a 
Diario Financiero que "como se ha informa-
do en diversas instancias, Codelco enfrenta 
actualmente una baja en su producción, que 
este año llegará a su menor nivel, para co-
menzar a repuntar en 2024. A esto se suma 
la importante demanda de inversión en tor-
no a 4,000 millones de dólares anuales para 
el desarrollo de sus proyectos de infraestruc-
tura, lo que naturalmente impacta en el nivel 
de endeudamiento".

Agregó que el endeudamiento "es la prin-
cipal fuente de recursos para sostener la car-
tera de inversiones, ya que las utilidades 
generadas por la empresa son entregadas 
al Estado (con excepción de la capitaliza-
ción entregada en 2017 y la regla autoriza-
da entre 2021 y 2024 para retener 30% de las 
utilidades)".

La compañía hizo una férrea defensa a su 
condición de empresa estatal.  "Su historia 
de aporte al país, la generación de valor en 
las comunidades donde se inserta, la proyec-
ción futura por el aumento de la demanda de 
la transición energética que es intensiva en 
cobre, su potente capital humano, una fuerte 
reputación nacional e internacional, son los 
valores que permiten proyectar a Codelco", 
declaró. Otro de los efectos fue la renuncia 
del vicepresidente de Administración y Fi-
nanzas de la estatal, Alejandro Rivera Stam-
buk, la que se hará efectiva a contar del 3 de 
noviembre próximo.  

Las bajas es-
tán respalda-
das por el debi-
litamiento del 
perfil crediticio 
de Codelco de-
bido a meno-
res volúmenes 
de producción, 
en consecuen-
cia, de mayores 
costos y requi-
sitos de gasto de 
capital”.

Moody’s

La cuprera 
estatal chile-
na reconoció 
que 2023 se-
rá el año de 
menor extrac-
ción de cobre, 
la que repun-
tará desde 
2024. Sobre 
su alto endeu-
damiento, se-
ñaló que res-
ponde a que 
el Estado no 
capitalizó a 
la compañía 
salvo el 2017 
y 2022.
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