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La cuprera
estatal chile-
na reconocio
que 2023 se-
rd el afio de
menor exirac-
cién de cobre,
la que repun-
tard desde
2024. Sobre
su alto endeu-
damiento, se-
Aalé que res-
ponde a que
el Estado no
capitalizé a

la compahia
salvo el 2017
y 2022,

@

Las bajases-
tdn respalda
das por el debi
litamiento del
perfil crediticio
de Codelcode -
bido ameno-
res voliimenes
de produccion,
en consecuen
cia, de mayores
COoSL0s Y requi-
sitos de gasto de
capital”.

Moody’s

Asignan perspectiva negativa a la minera

Moody’s rebaja nota
crediticia a Codelco
por baja produccion

*|a calificadora recorté a Baa 1 desde A3 las notas Euro a Mediano Plazo,

los Bonos Globales, las Notas Globales y las Notas Globales Senior. Ademas,

dejé en ba?2, desde el baa3 previo la Evaluacion Crediticia Base
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oody’s Investors Service
(Moody’s) cumpli6 su pro-
mesa y rebajé a Baal desde
A3 las notas Euro a Media-
no Plazo, los Bonos Globa-
les, las Notas Globales y las Notas Globales
Sénior de Codelco. También recorto la Eva-
luacion Crediticia Base (BCA) de la minera
estatal desde a ba2 desde baa3, asigndndole
ademds una perspectiva negativa.

Esta accion de calificacion concluye la
revision a la baja iniciada el 29 de agosto.
Las bajas, de acuerdo con lo sefialado por la
agencia, estdn respaldadas por el debilita-
miento del perfil crediticio de Codelco “de-
bido a menores volumenes de produccion, en
consecuencia, de mayores costos y requisitos
de gasto de capital para mejorar los niveles de
produccion y asegurar el perfil de produccion
a largo plazo de la empresa respaldado por
volumenes a niveles histéricos de alrededor
de 1.7 millén de toneladas por afo, sobre una
base consolidada”.

Ademads, se sostiene que la clasificacion
incorpora las dificultades operativas de Co-
delco que llevaron a una caida en los niveles
de produccion y la necesidad de un gran gas-
to de capital anual, al menos en 2023-2024,
paramejorar los niveles de produccion en un
momento en que la industria enfrenta leyes
de mineral en declive, mayores costos y una
menor productividad.

Asimismo, los flujos de caja mas débiles y
los costos mads altos relacionados con volu-
menes mds bajos, son factores que aumen-
tan la probabilidad de que Codelco necesite
seguir aumentando los niveles de deuda pa-
ra financiar inversiones.

Los volumenes de produccion disminuye-
ron desde niveles promedio de alrededor de
1.7 millén de toneladas (incluidas las filiales El
Abra y Anglo American Sur S.A.) hasta 2021
a1.55 millén de toneladas en 2022y 1.45 mi-
1ll6n de toneladas en el periodo de 12 meses
que termind en junio de 2023.

Codelco sale a explicar la rebaja

Al respecto, la compafiia estatal precisé a
Diario Financiero que "como se ha informa-
do en diversas instancias, Codelco enfrenta
actualmente una baja en su produccion, que
este ano llegard a su menor nivel, para co-
menzar a repuntar en 2024. A esto se suma
la importante demanda de inversion en tor-
no a 4,000 millones de ddlares anuales para
el desarrollo de sus proyectos de infraestruc-
tura, lo que naturalmente impacta en el nivel
de endeudamiento”.

Agreg6 que el endeudamiento "es la prin-
cipal fuente de recursos para sostener la car-
tera de inversiones, ya que las utilidades
generadas por la empresa son entregadas
al Estado (con excepcion de la capitaliza-
cion entregada en 2017 y la regla autoriza-
da entre 2021 y 2024 para retener 30% de las
utilidades)".

La compafiia hizo una férrea defensa a su
condicién de empresa estatal. "Su historia
de aporte al pafs, la generacién de valor en
las comunidades donde se inserta, 1a proyec-
cién futura por el aumento de lademanda de
la transicion energética que es intensiva en
cobre, su potente capital humano, una fuerte
reputacion nacional e internacional, son los
valores que permiten proyectar a Codelco”,
declar6. Otro de los efectos fue la renuncia
del vicepresidente de Administracion y Fi-
nanzas de la estatal, Alejandro Rivera Stam-
buk, la que se hard efectiva a contar del 3 de
noviembre proximo.



