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ES LA

expansion que pre-
vén registrard lo

economia mexica-
na este ano.

1.9%

ES EL
PIB que esftiman por

ra el 2024.

Ven inflacién en 4.5% al terminar el ano

Mas estrategas descartan
recorte de tasas en M¢éxico
este ano: FocusEconomics

®|a tendencia al alza sobre precios de productos como alimentos y combustibles v la reciente
orientacion mas restrictiva de la Reserva Federal, los argumentos
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eintitrés asesores de in-

version estiman que

Banco de México dejard

la tasa sin cambio el res-

to del afio y 12 grupos fi-
nancieros, consultorias de negocios y
asesores de inversion, proyectan algun
recorte para las reuniones monetarias
de noviembre y diciembre.

Asilo evidencia informacion recaba-
da por la consultoria FocusEconomics
en sureporte mensual LatinFocus Con-
sensus Forecast.

El numero de expertos que antici-
pan que Banco de México dejard la ta-
sa sin cambio, en 11.25%, ha aumen-
tado mes a mes, desde agosto, cuando
s0lo 10 tenian esa prevision hasta los 23
que hoy coinciden en que se manten-
drd la pausa.

De acuerdo con Alberto Ramos, eco-
nomista para América Latina en Fo-
cusEconomics, la revision sobre la ru-
ta esperada de la tasa en México refleja
la combinacion de factores internos y
externos, como son el crecimiento re-
sistente de la economia mexicana, por
encima de su potencial, y un mercado
laboral que generan presiones persis-
tentes sobre los salarios y costos.

Agrego al panorama la tendencia al
alza sobre precios de productos como
alimentos y combustibles y en el la-
do externo, la reciente orientacion mas
restrictiva de la Reserva Federal

Los 23 analistas que consideran se
mantendrd sin cambio la tasa el resto
del afio son: American Chamber; Bar-
clays Capital; BBVA; Capital Economics;
Casa de Bolsa Finamex; Citibanamex;
Credicorp Capital; Deka Bank; Econo-
signal; Fitch Solutions; GBM Securi-
ties; Goldman Sachs; Grupo Financiero
Banorte; Grupo Financiero Base; Info-
navit; Invex; J.P. Morgan; Prognosis,
S&PGlobal Ratings; Scotiabank; Societe
Generale; UBS y Ve por Mds.

Entre los 12 grupos que anticipan re-
cortes para los proximos dos anuncios
no hay coincidencia en la proporcién
del ajuste a la baja. Asi se observa que
siete grupos esperan solo un recorte de
un cuarto de punto que llevariala tasa a
11% al terminar el aflo; se trata de Ac-
tinver, AGP, Credit Agricole, EIU, Itau
Unibanco, Pantheon Macroeconomics,
Thorne & Associates. Dos esperan dos
recortes de un cuarto cada uno: Monex
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Cada vez son mds los estrategas que esperan que el banco central no haga cambios en la tasa
objefivo; aunque el consenso del mercado espera un nivel de 10.98% al cierre del afio.
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y Oxford Economics para llevar la ta-
sa a10.75%; Mapfre Economics espe-
ra dos recortes que dejarian la tasa en
10%; Torino Capital considera posible
que llevarian la tasa a 9% y CABI espe-
ra que termine el rédito en 8 por ciento.

Con este panorama, la apuesta del
consenso del mercado es de una tasa en
10.98%, es decir seria un solo recorte de
un cuarto de punto.

Esta proyeccion incorpora un tercer
mes consecutivo al alza, pues en sep-
tiembre esperaban mds recortes que
dejarfan al rédito en 10.82% y en agos-
to, esperaban que la tasa terminarfa en
10.76 por ciento.

Inflacién, aun lejos del objetivo
Los supuestos recabados por la consul-
torfa FocusEconomics proyectan que
la inflacién alcanzard una variacion de
4.5% al terminar el afo en curso. Este
pronostico medio incorpora la tercera
desaceleracion mensual consecutiva.

En el detalle de la informacion se
puede ver que dos de los especialistas
consultados anticipan que la variacién
de la inflacion terminard este ano arri-
ba de 5%, se trata de Barclays Capital
(5.3%) y Fitch Solution (5 por ciento).

El Instituto Nacional de Estadistica y
Geograffa (Inegi) informo que 1a varia-
cién anual de la inflacién en septiembre
fue 4.45%, con lo que hild ocho meses
consecutivos en desaceleracion.

Lainformacion recabada incorporala
estimacion de que la inflacion quedara
cerca del rango superior del intervalo de
variabilidad del objetivo puntual de in-
flacion para fines del 2024.

En ese momento, el consenso de los
panelistas espera que la inflacion se ubi-
card en 3.9%, pero seguird arriba del
objetivo puntual de Banxico que es 3
por ciento. Esta prevision se encuentra
sin cambio desde hace 90 dias.

Mejoran pronésticos del PIB
Acerca del desempefio que tendrd la
economia mexicana, los expertos con-
sultados anticipan que el Producto In-
terno Bruto (PIB) de México registra-
rd este afo un crecimiento de 2.9 por
ciento.

Se trata del prondstico medio mds
alto recabado en lo que va del afo, hi-
la ocho correcciones mensuales al aza'y
es casi el triple de 1.1% que estimaba el
consenso al iniciar el afio.

En el detalle de la informacion re-
cabada por FocusEconomics se puede
ver que entre los 46 analistas consulta-
dos, uno tiene el prondstico de expan-
sion en 3.6% para este afo, se trata de
GBM Securities.

Segun los resultados detallados, 17 de
los analistas consultados anticipan un
PIB entre 2y 2.9 por ciento.

En la lectura de estas previsiones,
los economistas de la consultoria en-
cuentran que el sector industrial se-
guird apuntalado por el nearshoring y
consideran que las fuertes remesas, el
turismo y la demanda de Estados Uni-
dos seguirdn apuntalando a la actividad
econdmica.

Para el afio proximo también se pre-
sentd una correccion al alza en la pre-
vision, a1.9% desde 1.6 %, que hila una
cuarta correccion mensual.

Conside-
ran que
las fuertes
remesas,

el turismo,
la deman-
da de Esto-
dos Unidos

y la inver-
sién del
nearsho-

ring segui-
rdn apunto-
lando a la
actividad
econdmica.




