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PEMEXY LA RENTA PETROLERA

La renta petrolera: una omision en la discusion de
la ILIF 2024

En la discusién y aprobacién de la Iniciativa de Ley de Ingresos de la Federacion 2024, no se contempld el papel de Pemex en

las finanzas publicas. | César Augusto Rivera de Jesus*
Por CIEP
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En meses pasados, Moody’s y Fitch Ratings redujeron las notas crediticias de Pemex. Por un lado, Moody’s mantuvo
en B1 la calificacion, pero con un cambio de perspectiva de estable a negativa. Por el otro lado, Fitch Ratings redujo la
calificacion de BB- a B+ con perspectiva negativa (ambas notas en la categoria de especulativa o bonos basura). Ante
ello, las mismas calificadoras han destacado el papel del soberano (es decir, del gobierno federal) como aval de

los bonos de Pemex. Sin embargo, también han resaltado el riesgo sobre el soberano respecto de los riesgos que esto
implica sobre una posible reduccién en su nota crediticia.

A pesar de esto, el gobierno federal ha confirmado su respaldo a Pemex en el paquete econémico para el ejercicio
fiscal 2024, tanto con propuestas fiscales como de gasto. En la discusion y aprobacion de la Iniciativa de Ley de
Ingresos de la Federacion (ILIF) 2024, no se contemplé el papel de Pemex en las finanzas publicas, tanto por el lado
de los recursos que genera como de los apoyos que recibe y sus efectos en la renta petrolera.

La renta petrolera, entendida como las transferencias de Pemex a la Federacion por el pago de derechos e impuestos,
desde 2015 hasta 2023 ha acumulado un total de 4.5 billones de pesos. Sin embargo, los apoyos fiscales y
patrimoniales reducen en términos netos esta cifra de manera significativa.

Por un lado, los apoyos fiscales, como la reduccion a la tasa del Derecho por Utilidad Compartida (DUC) y los estimulos
fiscales, representan una renuncia recaudatoria. Por otro lado, los apoyos patrimoniales representan un gasto para la
federacion. En conjunto, desde 2015 hasta 2023, estos apoyos representan un costo de 1.9 billones de pesos. Deducidos
estos conceptos a la renta petrolera, tenemos como resultado la renta petrolera neta.

De 2015 a 2018, los apoyos del gobierno federal acumularon un total de 425 mil 389 millones de pesos (mdp) y la renta
petrolera un total de 2 billones 406 mil de millones de pesos (mmdp). Esto representd que por cada peso

que Pemex recibio de la Federacion, la empresa del estado aportd 5.7 pesos a la Federacion. Mientras que de 2019 a
2023, los apoyos del gobierno federal acumularon un total de 1 billon 562 mmdp y la renta petrolera un total de 2
billones 168 mmdp. Esto representa que por cada peso que Pemex recibe de la Federacion, la empresa del estado
aportara 1.4 pesos.

Lo anterior muestra que, la renta petrolera neta se ha visto disminuida por el costo de estos apoyos. Los estimulos y la
reduccion del DUC han representado una renuncia recaudatoria de 720 mil 836 mdp. Mientras que, los apoyos
patrimoniales del gobierno federal suman 1 billon 149 mmdp.
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Pese a estos apoyos, Pemex logro una utilidad neta de 23 mmdp en 2022, lo cual ha sido insuficiente para revertir el
saldo negativo en su patrimonio. Esto se debe a que el 50% de las aportaciones patrimoniales se han destinado al pago
de la deuda y el 43.5% para la refineria Dos Bocas, lo que deja escasos recursos para el fortalecimiento operativo y
financiero de la EPE.

En 2024, se estima que las transferencias del FMP a la Federacion (la principal fuente de la renta petrolera) seran 40.7%

menores respecto de lo aprobado en la LIF 2023. Pese a ello, el gobierno federal apoyara a Pemex con 241 mil 582 mdp
para enfrentar su situacién financiera. Por lo anterior y ante la aprobacién de la ILIF 2024, es esencial que se discutan en
el Congreso los ingresos petroleros que percibira la Federacion, considerando la renta petrolera neta.

El CIEP elaboré un documento donde analiza la evolucién reciente de la renta petrolera neta que puede consultarse
en https://ciep.mx/UUZI
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