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Sobrecalentamiento en el 2024, riesgo

EU, determinante en
desempeno mexicano
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La economia mexXicana sigue
mostrando un importante des-
empeno en el octavo mes del
afio. Hemos pasado de la sor-
presiva resistencia al riesgo de
una recesion de Estados Uni-
dos, ala posibilidad de caer en
un sobrecalentamiento de la
economia, advirtio el director
para Ameérica Latina en Mood-
v's Analytics, Alfredo Coutifio.

Si bien el desempeiio de Es-
tados Unidos ha sido un cla-
ro motor de desarrollo para la
demanda interna, via flujo de
remesas, turismo e inversio-
nes asociadas probablemen-
te al nearshoring, tambien hay
factores internos que estan ace-
lerando a la actividad por enci-
ma de su potencial. Se refiere en
especifico a la tardia recupera-
cion tras la pandemia en México
de sectores como servicios v al
impacto de la recuperacion real
de los salarios.

Estoeslo que explica el cam-
bio de expectativas de creci-
miento en la economia que
iniciaron en 1.1% segiin el con-
senso de mercado recabado por
FocusEconomics desde ene-
ro de este afo y que hoy se en-
cuentran en 2.9 por ciento.

Entre los analistas interna-
cionales, el economista jefe pa-
ra America Latina en Barclays,
Gabriel Casillas, destaco re-
cientemente que “Hacienda les
ha ganado a los analistas en los
pronosticos de los tltimos cua-
tro anos™.

Tras conocer los supuestos
economicos bajo los que plan-
teo el gobierno federal el Pa-
quete Economico 2023, don-
de previeron que la economia
mexicana conseguira una ex-

pansion entre 2.5 v 3.5% eneste
afio, no fueron pocos los analis-
tas que descartaron la posibili-
dad ante el riesgo que veian de
una recesion en Estados Uni-
dos, producto de la politica res-
trictiva que estaban aplicando
para frenar a la inflacion.

Pero la economia comenzo
a darles la vuelta. Luego de di-
vulgar en septiembre del afio
pasado los Criterios Genera-
les de Politica Economica pa-
ra el 2023, varios analistas ad-
virtieron que se corria el riesgo
de una sobreestimacion en la
recaudacion.

Pero la resistencia de la ac-
tividad economica de Estados
Unidos, el flujo de remesas v el
rezago en la recuperacion eco-
nomica terminaron por fortale-
cer ala demanda interna.

La diferencia estaba en el
pronostico de la recesion de
Estados Unidos que no apare-
cio en el panorama de riesgos
del gobierno federal v que si-
gue ausente.

El tamiz del FMI

El Fondo Monetario Internacio-
nal (FMI) elevo recientemen-
te su pronostico de crecimien-
to para la economia mexicana
a 3.2% desde el 2.6% previs-
to en julio.

La resistencia del mercado
domeéstico apuntalada por las
remesas, una inflacion que des-
acelera v el efecto de mayores
inversiones publicas y privadas,
son los factores detras de este
mejor panorama para Mexico,
explico en entrevista la subdi-
rectora de investigacion econo-
mica en el FMI, Petya Koaeva.

Desde su perspectiva, Me-
xico es uno de los paises que
se veran beneficiados por el
nearshoring.

o



