Jalisco mejora nota crediticia por baja en endeudamiento
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La reduccion del nivel de endeuda-
miento del estado de Jalisco, asi como
la expectativa de que siga con una ten-
dencia decreciente, provocaron que HR
Ratings revisara al alza la calificacion de
“HR AA” a2 “HR AA+”, ademds de mo-
dificar la perspectiva Positiva a Estable.
Al cierre del 2022, 1a deuda direc-
ta ajustada (DDA) ascendi6 a 27,382.4
millones de pesos, compuesta por die-
cinueve créditos estructurados.
Debido al crecimiento de los ingre-
sos de libre disposicion (ILD), asi como
a que el estado no recurrio a la adqui-
sicion de deuda de corto plazo, la deu-

da neta ajustada (DNA) como propor -
cién de los ILD disminuy6 a 34.0% en
€l 2022, por debajo del estimado de 37.2
por ciento.

Por su parte, el servicio de deuda
(SD) ascendi6 a 5.4% el afio pasado,
producto de un pago superior de in-
tereses debido al aumento en las tasas
de referencia, sumado a la amortiza-
cion de la deuda de corto plazo adqui-
rida en el 2021.

A pesar de lo anterior, derivado del
crecimiento de los ILD, la calificadora
sefala que el SD fue inferior al estima-
do de 6.4 por ciento.

“Al cierre del 2022, se observo un
superavit primario de 2.1% debido al
aumento de 18.6% en los ILD, lo que

permitié que no se recurriera al uso de
deuda de corto plazo'y, al mismo tiem-
po, incrementd la liquidez. Con ello,
la métrica de DNA a ILD disminuyo a
34.0% (contra 37.2% estimado)”, agre-
ga HR Ratings.

Para los proximos afos, estima un
monto superior de gasto corriente, se-
gun el incremento en las transferencias
al sector salud y alzas salariales, asi co-
mo un elevado nivel de inversion pu-
blica, sin embargo, el comportamien-
to ascendente de la recaudacion propia
se traduciria en un superdvit primario
promedio de 1.9 por ciento.

En linea con lo anterior, la agencia
proyecta que Jalisco no requerird de fi-
nanciamiento adicional, con lo que la

DNA se mantendria en un nivel prome-
dio de 28.1 por ciento.

Factores superiores

De los factores adicionales, HR Ratings
considera como superiores los corres-
pondientes a sociales y de gobernan-
za, lo que impacta de forma positiva la
calificacion; y como promedio el factor
ambiental.

En el caso de este ultimo, es conside-
rado promedio derivado de una vulne-
rabilidad a deslaves e inundaciones para
asentamientos humanos. Para el factor
social, se considera la fortaleza econd-
mica del estado, asi como un porcentaje
de informalidad laboral inferior a lame-
dia nacional.
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