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Cambio de aiio base y tendencias

Durante la semana pasada se reportaron dos hechos impor-
tantes: por un lado, el cambio de afio base de 2013 a 2018 para
el calculo de las cuentas nacionales; por otro, la informacion
economica relacionada al 1GAE, el crecimiento del PIB al
segundo trimestre v el ajuste de perspectivas por parte del
Banco Central. Estos dos factores arrojan informacion im-
portante acerca de las referencias en torno a la economia y
las perspectivas, que particularmente son relevantes en el
contexto de la presentacion del paquete econdmico para
2024, el altimo afo de la administracion.

En relacion con el cambio de afio base, este usnalmente
se ajusta alrededor de cada 5 anos. En México, el altimo afio
base que estibamos utilizando era 2013 cambiindose a 2018.
Lo anterior es una practica comin alrededor del mundo v
busca reflejar, de una mejor manera, cémo esta cambiando
la economia v su estructura interna, proveyendo asi de in-
formacion valiosa acerca de su evolucion estructura y peso.

Particularmente, después de un fendmeno como la pan-
demia, el cambio de base revela el mismo sentido de los
movimientos economicos, pero un poco mas acentuado; por
ejemplo, la caida en 2020 del PIB es ahora de -8.8% versus
el -8.2% con la base previa. En 2021, la recuperacion queda
en +6.1% versus +4.9% previo. En 2022, también revela un
mejor comportamiento con un +3.9% versus el +3% de la
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base 2013. Por ejemplo, a nivel sectores, destaca que la parti-
cipacion del sector manufacturero cobra mayor importancia
y justo esto permite identificar con mayor precision hacia
donde reforzar o reorientar las politicas publicas.

Por el lado de los indicadores econdmicos, se reporto el
crecimiento del PIB al segundo trimestre, el cual registré un
crecimiento de 0.8% trimestre versus trimestre, lo cual im-
plica siete trimestres con una tendencia positiva, lo cual no
deja de ser una buena noticia. Al interior, sigue siendo el
sector secundario, v en particular la construccion, el ele-
mento que mds esta aportando a este fendmeno, v que se
estima tendra un comportamiento muy similar para los alti-
mos datos del afio.

Un dato que hay que resaltar es la actualizacion de creci-
miento del PIB del Banco Central, en la que sube su pronasti-
co para 2023 y 2024. Para este afio calcula que el PIB llegard
a un 3% (En linea con SHCP) desde un 2.3% previo y para el
siguiente afio estima un crecimiento de 21% versus un L6%.

En general, todos hemos ajustado nuestras expectativas
de crecimiento al alza. En nuestro caso, la altima actualiza-
cion lo lleva al 2.7% para este afio, v lo que es cierto es que la
resiliencia de la economia hace tener un claro sesgo al alza
que pudiera estar alcanzando el rango entre el 3 al 3.2%.

Todo lo anterior enmarca un hecho adicional mds: 1a pre-
sentacion manana del paquete econémico del 2024, en la
que seguramente veremos un ajuste de la estimacion de cie-
rre de crecimiento por arriba del 3% para 2023, v se presen-
taran también los proyectos de presupuestos de egresos v
ley de ingresos. En lo general, se anticipa que no habra ma-
yores cambios en términos de tasas impositivas; es el altimo
afio de la administracidn y los mayores ajustes quizas ven-
gan por ¢l lado del gasto. En este sentido, los cierres de admi-
nistracion suelen venir presionados por el cierre de obras
emblemdticas y los temas contingentes, como la deuda de
Pemex y las importantes necesidades de inversion de la CFE.

El reto sin duda serd para la siguiente administracion, yva
que una reforma fiscal es un tema que se sabe, pero no se
discute: es el “elefante en la habitacion”, el cual, en el muy
corto plazo, ejercera una muy seria presion en las finanzas
nacionales. Al tiempo.
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