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Moody’s mejora perspectiva global de la banca

La medida de la calificadora refleja su expectativa de que la estabilizacion del crecimiento economico y la flexibilizacion
monetaria favoreceran el entorno operativo de los bancos.

Moody’s Ratings cambi6 la perspectiva global de los bancos a estable desde negativa.

La medida de la calificadora reflej6 su expectativa de que la estabilizaciéon del crecimiento econdémico y la flexibilizacién
monetaria favoreceran el entorno operativo de los bancos, aliviaran la presion sobre la calidad de los activos y ayudaran a
recuperar el crecimiento de los depositos.

Sin embargo, apunt6 que los conflictos geopoliticos, las tensiones comerciales y los cambios de politicas tras las
elecciones en EU generaran incertidumbre y riesgos significativos.

Moody s detall6 en un reporte que los recortes de tasas de interés y el crecimiento econ6mico ayudaran a mejorar la
capacidad de pago de la deuda de los prestatarios en los principales sistemas bancarios, lo que respaldara la calidad de
sus carteras.

La calificadora previ6 que la cartera morosa aumente ligeramente debido al impacto retardado de las altas tasas y el
estrés en algunas compafiias de inmuebles comerciales, pero “manteniéndose relativamente baja”.

Detall6 que los bancos de América Latina seran los que mas se beneficiaran de la moderacion de la inflacion y los recortes
adicionales de tasas, después de un saneamiento de las carteras de préstamos y los esfuerzos por controlar la nueva
formacion de la cartera morosa.

Indico que la calidad de los activos en la mayoria de los sistemas bancarios de América del Norte y Asia Pacifico se
mantendra mayormente estable, con incrementos modestos en las carteras de morosidad desde niveles ciclicos bajos.

Sin embargo, destac6 que la calidad de los activos de los bancos en Europa Occidental se deteriorara ligeramente debido
al debilitamiento de la calidad de la cartera en pequenas y medianas empresas (Pymes) y del sector inmueble comercial.

“Los bancos en muchos sistemas acumularon importantes reservas para pérdidas crediticias en los tltimos afios,
mientras que las carteras de morosidad siguen siendo bajas, lo que les proporcionara una proteccion contra futuras
pérdidas crediticias”, explico en el reporte “Perspectiva 2025: mejora a estable, gracias a la estabilizacion del crecimiento
econoémico”,

“Por ejemplo, los bancos en China tenian reservas para pérdidas crediticias que representaban 209% de su cartera
morosa a fines de junio de 2024, y en el sistema bancario estadounidense este porcentaje era de 194%”, agrego6 la
calificadora.

Nueva administracion en EU y la Fed

Ademas Moody’s previ6 que la mayoria de los principales bancos centrales flexibilicen la politica monetaria y con ello
disminuya la presion inflacionaria, lo que favorecera el crecimiento econémico y las condiciones crediticias.

Por otro lado, destaco que con la llegada de una nueva administracion en Estados Unidos se espera que el efecto de las
politicas del nuevo gobierno estadounidense impacte ligeramente la actividad econémica, aunque por lo demas no se
toman en cuenta los cambios en las politicas fiscales, inmigratorias o comerciales hasta que se implementen.

Los recortes de tasas del Sistema de la Reserva Federal les daran a otros bancos centrales mas margen para ajustar sus
politicas en funcion de las condiciones econémicas internas.

Con la desaceleracion de la inflacion en EU, la Reserva Federal redujo la tasa de interés de fondos federales en un total de
75 puntos base (pb) en septiembre y noviembre hasta situarse entre 4.50 y 4.75%.



Senald que el riesgo de que el nuevo gobierno de EU adopte medidas potencialmente inflacionarias complica la
perspectiva de flexibilizacién monetaria, y estim6 que el banco central reduzca su tasa de interés al 3.50 a 3.75% a
mediados de 2025 y haga una pausa para evaluar las condiciones econémicas y financieras.

“Esperamos que la tasa de interés de fondos federales se normalice eventualmente en un rango del 3 a 3.5 por ciento, pero
existe gran incertidumbre en torno al nivel de equilibrio de la tasa de interés”, concluyo.



