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El mes pasado
las agencias
Moody’sy HR
Ratings revisa-

ron a Negativa
la perspectiva
de calificacién a
México.

2.3%

CRECIMIENTO
puntual del PIB

esperado para el

2025.

S&P ratifico nota de M¢éxico
v deja la perspectiva en
Estable; preocupa déficit

®|a notas soberana se

" "
encuentra en "BBB" no
espera movimientos en la
calificacién durante los
proximos 12 a 18 meses

Belén Saldivar

ana.martinez@eleconomista.mx

tandard & Poor’s (S&P) ra-

tificé la calificacion de la

deuda soberana de Méxi-

coy, adiferencia de otras

agencias, mantuvo la pers-
pectiva en Estable, y destaco una ges-
tién macroeconomica cautelosa por
parte del nuevo gobierno.

“Nuestras calificaciones de México
se basan en su democracia y su marco
institucional que han traido estabilidad
politica y cambios regulares de gobier-
no durante las ultimas dos décadas, asi
como politicas fiscales y monetarias
cautelosas apoyadas por un régimen de
tipo de cambio flotante. Estos son clave
para la solvencia crediticia soberana y
han mantenido la confianza de los in-
versionistas y el acceso a los mercados
de capital globales”, expreso.

S&P dejo la calificacion en “BBB”
parala deuda en moneda extranjera y
en “BBB+” en moneda local, al tiempo
que destaco la credibilidad del Banco
de México (Banxico) por su indepen-
dencia y capacidad para aplicar una
politica monetaria que esté orientada a
combatir los altos niveles de inflacion,
ademds de expresar la solida posicion
externa que presenta México, ambos
factores para mantener la perspectiva.

“Ambas (calificaciones) con pers-
pectiva Estable, por lo que la agencia no
espera movimientos en la calificacion
durante los proximos 12 a 18 meses”,
destaco la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico (SHCP), a cargo de Ro-
gelio Ramirez dela O.

La ratificacion se da luego de que
el mes pasado las agencias Moody'’s
y HR Ratings revisaran a Negativa la
perspectiva de calificacion a México,
ello ante un menor crecimiento eco-
nomico, la incertidumbre por ciertas
reformas constitucionales, asi como el
alto déficit fiscal al cierre de este afio de
5.9% del Producto Interno Bruto (PIB).

“Esta ratificacion de la nota sobera-
na permitird al pais continuar con un
acceso favorable a los mercados na-
cionales e internacionales. La SHCP
mantiene sucompromiso de preservar
la estabilidad financiera y la sostenibi-
lidad de l1a deuda publica”, indico.

Solvencia

México mantiene
grado de inversién este
afo, clasificacion que
indica que fiene un
bajo riesgo de impago
de sus obligaciones
financieras, es decir, de
la deuda soberana.
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Esta ratifi
cacionde la
calificacion
soberana
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pais conti
nuar con un
acceso [a
vorable a los
mercados
nacionales ¢
internacio
nales”.

SHCP

Ainicios de mes, el equipo de Claudia
Sheinbaum, asi como la presidenta, se
reunieron con Roberto Sifon-Arévalo,
director general y lider global de Cali-
ficaciones Soberanas en Standard and
Poor’s Global Ratings, y suequipo, para
conversar sobre la visién del desarrollo
de su gobierno y las finanzas de México.

De acuerdo con el directivo de la
empresa, la reunion con la presidenta
fue para hablar sobre las perspectivas
de laeconomia mexicana. Actualmen-
te, la agencia calificadora prevé que el
PIB de México crezca1.2% el siguiente
afio, alertando sobre el efecto de las
politicas proteccionistas y lallegada de
Trump, nuevamente, a la presidencia
de Estados Unidos.

El crecimiento estimado por la agen-
cia calificadora es mucho menor al cre-
cimiento puntual que prevé la Secreta-
riade Hacienda para el siguiente afo. De
acuerdo con lo expuesto en el Paquete
Econdémico 2025, se espera un rango
de crecimiento entre 2y 3%, con un
crecimiento puntual de 2.3 por ciento.

Déficit en la mira

La consolidacion fiscal que se espera
para el siguiente afio, luego del gran
monto de endeudamiento que se soli-
cito para este 2024, con el fin de lograr
terminar algunas de las obras de in-
fraestructura prioritarias del sexenio
pasado, es algo que estard en lamirade
la calificadora.

De acuerdo con S&P, la ratificacion
se da ante la expectativa de que la ges-
tién macroecondmica del gobierno de
Claudia Sheinbaum sea “cautelosa”, en
conjunto con una politica fiscal mone-
taria prudente y la consolidacion fiscal
del siguiente afo, donde se espera re-
ducir los Requerimientos Financieros

del Sector Publico (RFSP) de 5.9 a3.9%
del PIB.

“Suponemos que las disputas entre
M¢éxico y Estados Unidos sobre co-
mercio, inmigracion y otros asuntos se
manejardn de una manera pragmatica
que sustente la estabilidad econémica
y mantenga la profunda integracion
economica de los dos paises”, dijo.

Pero agregd que el no disminuir el
déficit fiscal -lo que aumentaria la deu-
day el pago de intereses-, en conjunto
con mayores apoyos a Petréleos Mexi-
canosy ala Comision Federal de Elec-
tricidad podria provocar unarevision a
la baja en los siguientes dos afos.

“De manera similar, acontecimien-
tos inesperados que debiliten la con-
fianza de los inversionistas y la inver-
sion, como los reveses en los vinculos
con Estados Unidos, las consecuencias
econdmicas negativas de los contro-
vertidos cambios recientes en el poder
Judicial, podrian socavar la estabilidad
macroeconémicay llevar a una rebaja
de la calificacion”, afiadio.

¢Como podria subir la nota?

S&P destaco que, en los siguientes dos
anos, la calificacion de la deuda podria
incrementar en caso de que se observe
una mayor inversion extranjera del
pais, consecuencia del nearshoring, asi
como de una mayor tasa de crecimien-
to en México.

“De manera similar, las medidas
parareforzar la flexibilidad presupues-
taria, reconstruir los amortiguadores
fiscales y ampliar la base impositiva
no petrolera para mitigar la potencial
responsabilidad contingente planteada
por las empresas estatales en el sector
energético mejorarian la solvencia cre-
diticia”, expreso.



