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RATIFICAN CALIFICACION

Pemex es estable,
pero depende
de apoyos: Fitch
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Fitch Ratings ratificé la califica-
cién de Petrdleos Mexicanos (Pe-
mex) en “B+”, con perspectiva
estable. Este nivel se encuentra
cuatro escalones por debajo de
lanota soberana, lo que refleja
suopinién de que la petroleraes
financieramente vulnerable y su
historial en materia Ambiental,
Social y de Gobernanza (ASG)
perjudica su capacidad parare-
unir capital.

Laagencia calificadora expu-
so que lainclusién de Pemex en
el presupuesto anual de México,
por segundo afio consecutivo, es
crediticiamente positiva, pues
tiene una mayor visibilidad so-
bre el momento y la magnitud
del apoyo gubernamental.

Sinembargo, junto con Petro-
perd, son las Uinicas petroleras
nacionales de Latinoamérica que
no pueden garantizar su viabi-
lidad a largo plazo sin apoyo
gubernamental.

Precisé que Pemex tiene un
Stand-alone Credit Profile (SCP)
de‘cec-, calificacién clasificada
de riesgo sustancial, ya que se
encuentra casi al limite del de-
fault, que eslamenor evaluacién
que puede otorgar la firma.

Asi, la calificacién de Pemex
se encuentra 10 escalones por
debajo del SCP de la brasilefia
Petrobras (‘bbb’) y nueve esca-
lones por debajo de la empresa
colombiana Ecopetrol ('bbb-').

Lasdiferencias se deben prin-
cipalmente a la debilidad de la
estructura de capital de Pemex
yal aumento de la deuda.

“Una tendencia continua de
apoyo y una mayor visibilidad
podrian provocar unareevalua-
cién dela calificacién de vincula-
cién, loque podria, asuvezyde
acuerdo conlos criterios de Fitch
paraentidadesrelacionadas con
el gobierno, provocar un cambio
en el enfoque de la calificacién
de Pemex”, indic6 Fitch.

Ahondd que el presupuesto
aprobado incluy6 6 mil 700 mi-
llones de ddlares de apoyo para
laempresa publicaen 2025, con
lo que cubre la mayor parte de
sus8 mil900 millonesde délares
de vencimientos de deuda para
el afio. Aunque todavia no esta
claro, esprobable que el resto se
cubra conreduccionesy aplaza-
mientos fiscales.
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Se mantiene

® Trayectoria diaria de la calificacion crediticia de Pemex de Fitch

I_Indicadores

. BBB+
1. Pemex paga de intereses 9
dolares por barril de petroleo
BB equivalente [boe].
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los 14 dolares/boe.

Fuente: Fitch Ratings



