FlllallZaS Gobernanza, el principal obstaculo para la expansion
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Analistas del sector privado

esperan crecimiento del PIB
de 1.17°% en el 2025

®|a SHCP espera un PIB puntual de
2.3% el siguiente ario, este 2024 seria
de 1.55%; la principal preocupacién de
los analistas se centré en la inseguridad
publica que se vive en el pais

@

El cierre del
2025 mos
trard algunos
retos para

la actividad
economica,
consideran
do la revision
alabajadel
PIB”.

Monex

En el tema del tipo de cambio, se
espera que la volatilidad que se

presenté en los mercados en los Ulti-
mos meses de esfe afio confinde

hacia el 2025.

Belén Saldivar

ana.martinez@eleconomista.mx

os analistas del sector pri-
vado, consultados por el
Banco de México, recorta-
ron nuevamente su pers-
pectiva de crecimiento de
Meéxico para el 2025, de acuerdo con los
resultados de la ultima Encuesta sobre
las Expectativas de los Especialistas en
Economia del Sector Privado.

En la encuesta de diciembre, los
analistas recortaron el crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) a 1.17%
para el primer afo de gobierno de
Claudia Sheinbaum, esto luego de que
en la edicion de noviembre mejoraran
la proyeccion a1.23 por ciento.

En este sentido, estrategas de Banco
Base sefialaron que para el siguiente
afno se espera una desaceleracion de la
actividad economica debido al recorte
del.9% en el gasto publico -ello para
lograr reducir el déficit fiscal- ade-
mds de la cautela que se tendrd ante
lasreformas y las amenazas de Donald
Trump contra México.

“El cierre del 2025 mostrard algu-
nos retos para la actividad econémica,
considerando la revision a la baja del
PIB”, agregd Monex en su analisis.

El resultado de diciembre de la En-
cuesta Expectativas se encuentra muy
por debajo de lo que espera el gobierno
de Sheinbaum para el siguiente afo.
De acuerdo con la proyeccion de la Se-
cretaria de Hacienda y Crédito Publico
(SHCP), el PIB crecerd entre 2 y 3%, con
un estimado puntual de 2.3 por ciento.
Asimismo, se encuentra por debajo de
proyecciones de organismos, como el
Fondo Monetario Internacional (FMI)
que prevé un PIB de 1.3 por ciento.

En tanto, en el ultimo mes se han
dado revisiones a la baja, principal-
mente por la incertidumbre generada
por lallegada de Trump, nuevamente,
ala presidencia de Estados Unidos.

Por ejemplo, la agencia calificadora
Standard and Poor’s recorto su pro-
nostico de crecimientode 1.5 a1.2%,
mientras que Moody’s Analytics la
pasddel.3a0.6 por ciento.

PIB se expandira 1.55% este aiho
En cuanto a la proyeccién de creci-
miento para el cierre de este afio, los
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El deterioro en las expectativas de crecimiento se ha frasladado ol 2025,
afo para el que espera una expansion cercana a 1 por cienfo.
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analistas consultados por el banco
central mantuvieron la estimacién de
1.55 por ciento.

El dato también es menor a la ex-
pansion que el gobierno espera este
afio, la cual estuvo marcada por un
enfriamiento de la economia en el pri-
mer semestre.

De acuerdo con el Paquete Econdémi-
€0 2025, se espera que el crecimiento
econdmico de este afio se ubique entre
1.5y 2.5%, menor a lo que se aprob6
entre 2.5y 3.5%, con un crecimiento
puntual de 3 por ciento.

Los obstaculo que los
especialistas ven para crecer

En la ultima encuesta realizada por
el Banco de México para este afio, los
analistas volvieron a colocar ala go-
bernanza como el principal factor que
podria obstaculizar el crecimiento,
aunque pasé de concentrar 56% de las
respuestas a 48 por ciento.

Dentro de este rubro, la principal
preocupacion de los analistas se centro
en la inseguridad publica que se vive
en el pais.

Otro factor de preocupacion para
los especialistas, y que crecid respecto
a la encuesta pasada, fueron las con-
diciones econdmicas internas, con un
porcentaje de 21%, seguidas por las
condiciones economicas externas con
18 por ciento.

Inflacién regresaréa
al rango de Banxico
En el caso de la inflacion, la encuesta
de los especialistas del sector privado
arrojo que ya al cierre del 2025 regresa-
ra al rango objetivo de Banxico, de 3%
+/-1 punto porcentual.

De acuerdo con lamedia delos ana-
listas, el incremento de los precios al

3.80%

INFLACION

esperada por los especialisias para el
cierre del 2025, dentro de la meta del
banco central.

consumidor serd de 3.86% al cierre
del siguiente afio, ligeramente mayor
al nivel de 3.84% proyectado en la en-
cuesta previa.

En tanto, para la inflacion subya-
cente —que elimina de su cdlculo los
bienes y servicios con precios mds vo-
latiles-, proyectan un nivel de 3.68 por
ciento.

“Se mantendrd la atencion en el des-
empefio del rubro no subyacente. Lo
anterior, derivado de constantes presio-
nes en los precios de las frutas y verdu-
ras. Nuestras expectativas 2024 parala
inflacién general y subyacente son: 4.33
y 3.71% respectivamente. Y para el 2025
de 4.05% y 3.90% respectivamente”,
afiadid Monex en su andlisis.

En el caso del tipo de cambio, pro-
yectan un nivel menor de 20.69 pesos
por ddlar, desde el dato de 20.71 pesos
de la encuesta previa.

El andlisis de Banco Base sefiala que
en el temadel tipo de cambio, se espera
que lavolatilidad que se presentd en los
mercados en los ultimos meses de este
afio continue hacia el 2025.

“Los factores que moverdn al tipo
de cambio serdn: la relacién comercial
con Estados Unidos; el diferencial de
tasas entre México con Estados Uni-
dos y Japon; aversion al riesgo global
por conflictos politicos, desaceleracion
economica de China asi como el pre-
supuesto y deuda de Estados Unidos;
y la aversion al riesgo sobre México”,
agregd la institucion.



