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Laultimay nos
vamos a 2025

os protagonistas dela semana
seran: el miércoles la Reserva
Federal y el jueves Banco de
México. Esperamos que ambosvuelvan are-
ducirla tasa de referencia en 0.25 por cien-
to. Estados Unidos llegara a 4.50 por cien-
to —yaun punto abajo de su maximo de 5.50

por ciento—,y México a 10 por ciento. Son
buenas noticias, ya quela inflacion ha cedi-
doyhaidoen el rumbo esperado en ambos
paises. En Estados Unidos solo vimos un
pequeiio tropiezo, pues la inflacion al pro-
ductor salio ligeramente arriba de lo espe-
rado, pero la personal y la del consumidor,
en linea. En México, la cifra anual se ubica
en4.55por ciento, y puede cerrarel afio por
debajo de ese nivel.

También habra decisiones en otros ban-
cos centrales. Destacan Reino Unido, Suecia,
Noruega, Filipinas y Taiwan. Esta sera prac-
ticamente la iltima semana activa en temas
demercado,yaque apartirdela proxima, por
la temporada navideria, bajara el volumen de
operacion en Estados Unidosy el mundo.

Valela pena destacar dos noticias de la se-
mana pasada en México. La primera es la
aprobacion del Presupuesto de Egresos de
la Federacion para el ejercicio fiscal 2025.
Por mayoria obvia quedo aprobado un pre-
supuesto que es disciplinado, y que presun-

tamente tiene un alto contenido social, aun-
que muybajoen infraestructurayotros temas
trascendentales. Me parecio optimistaen las
proyecciones de crecimiento, recaudaciony
tipode cambio.

Laotranoticia fue laratificacion de Stan-
dard & Poor’s ala calificacion de México BBB
con perspectiva estable. Esta es una buena
noticia, ya que recientemente otra califica-
dora nos habia dado una perspectiva nega-
tiva. Se observan a favor las finanzas publi-
cas sanasy un presupuesto responsable en
cuantoalareduccion del déficit fiscal. Tam-
bién mencionael reto que serd parala admi-
nistracion lidiar con temas comerciales a la
llegada de Donald Trump; sin embargo, no
expresa una gran preocupacion porque las
negociaciones van mal.

Creo que es un momento oportuno para
diversificar yaprovechar la coyunturade un
tipode cambio cercanoa 20 pesos por dolary,
conello,lidiar con lavolatilidad que pueda ve-
nireneneroante los retos mencionados. s



