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Reino Unido, entre impuestos
y un gobierno sin credibilidad

Impacto. Aumentar gravamenes es un claro mensaje de que una economia se
mantiene estancada, debilita las inversiones y entorpece la capacidad productiva

MARTIN WOLF
LONDRES

Laactividad empresarial de Rei-
no Unidose contrajo porprime-
ravez en mas de un afio, mien-
tras el sector privado advirtié
que laconfianzaen el gobierno
laboristaresulté muy golpeada
porel presupuesto del mes pa-
sado. Asi comenzabaun articulo
de Financial Timesel 22de no-
viembre. Plantealaimportante
preguntadesila “confianza”im-
portasiquieraparael desempe-
fio econdmico.
Pararesponderlaes necesario
distinguirlanociondeconfianza
ala del impacto directo de una
politica. Asi, en este articulo, se
citaa Chris Williamson de S&P
Global diciendoque“las empre-
sas le dan claramente ‘unpulgar
haciaabajo’alaspoliticas anun-
ciadas en el Presupuesto (el 30
de octubre de 2024), sobre todo
elaumento que se planea en las
contribucionesdelosempleado-
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Rachel Reeves, ministrade Haciendabritinica. REUTERS

resalaseguridad social”.
Sin embargo, esto tiene poco

que ver conuna pérdidade con-
fianzay puede significar que las
empresas estaban bastante se-
guras de que unos impuestos
mas altos al empleo llevarian a
mayores costos, precios mas al-
tos, menos empleo y menores
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animales”. Cualquier decision
deinvertir es unaapuestaaun
futuro incierto. Las ultimas dos
décadas demostraron qué tan
impredecible puede serese futu-

hasta febrero de 2025... estaesla
primeravezesteafoenque lasex-
pectativas sonnegativas”.

El peligro es que las medidas
adoptadas por el gobierno para

utilidadesyque,deserasi,serian Elempleoenelsectorpri- ro. Enlaactualidad, dificilmen- aumentar los impuestos y endu-
contractivos, enausenciadeuna vado cayd endiciembre al te parece menos impredecible. recer laregulacion,enparticular
compensacion poderosa. ritmomasrapidodesde Bastaconpensarenloquepue- delmercadolaboralaumentaran
Con frecuencia podemos ana- enero de 20210 2009sise desucederenpolitica,economia  laincertidumbreyelevaranlacer-
lizarla economia como siesono excluyelapandemia,segin oen materiaambiental. tezade que la economia seguira
fueraunproblema. Elanalisis me- elindice de empleo de ge- Ahora, sobre todo en Reino  estancada. Ambosefectos deben
canicistadeloquepuedelograrun rentes de comprasde Reino Unido, donde,comosefialé el 25 minarlaconfianza, loqueasuvez
aumento de impuestos seria su- Unido de S&PGlobal. denoviembre, lainversionnetaes  puede desencadenar una agresi-
ficiente.Sinembargo, hay excep- excepcionalmentebaja,losespiri- vaespiral descendente en laque
ciones cruciales. Estas ocurren Menoser 1] leo tusanimalesdeprimidosamena- lafalta de confianzafrenaelespi-
principalmente cuandola“incer- El gobiernobritinico zanlainversiondelaquedepende  rituanimal, debilitalainversiony
tidumbreradical”, el titulo de un prevésuprimir mas de 10 elerecimientoeconémicofuturo.  lademanda, socavala innovacion
libro de 2020 de dos economistas mil puestos de trabajo en Por desgracia, los datos sugieren  yreducelacapacidad productiva.
britanicos, John Kay y Mervyn la administracion puibli- quelaconfianzaesbastante baja. El gobierno enfatizala priori-
King, se convierte en temaprinci- ca, segtinlos planes de los Unejemplo es un “indicador  dad delcrecimiento econémico.
pal. Ademas, hay dos circunstan- ministros paraencontrar de confianza econdémica” publi- Y tiene razén, nada vaafuncionar
ciasenlas queesaincertidumbre ahorrosde5 por cientoen cadoporelInstitute of Directors  sinél, perodebe comprenderque
se vuelve dominante para deter- susdepartamentos. aprincipiosdeestemes,enelque  elcrecimientodependedelacon-
minarlo que sigue: unainestabili- se muestra laconfianzaempre-  fianza de las empresas paraapro-
dad macroeconémicagrave,como PIB.ala baja sarialen nivelescercanosalosde  vechar las oportunidades riesgo-
unacrisis financiera, yunade cre- LaeconomiadeReino Uni- 2020,enelapogeodelapandemia  sas.Portanto,en cada decision, el
cimientodébil alargo plazo. do secontrajode manera decovid,odespuésdelainvasiona  gobierno debe preguntarse: élas
En ambos casos, unavariable inesperada 0.1 por ciento gran escalade RusiaaUcraniaen  empresas creeran con mas firme-
crucial eslo que John Maynard durante octubre, la segun- 2022.El2dediciembrede2024el  zaenunfuturo mejor o no?
Keynes llamd la“propensiona da caida consecutiva, se- gobierno informdque“lasempre-
invertir”. Lainversiones donde gun la Oficina Nacional de sasdelsectorprivadoesperanque  Lea elarticulo completo en:
tienen que entrar los “espiritus Estadisticas. laactividad caigaenlostresmeses  milenio.comegocios
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