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“Aguilas CPO" en BMV el 20 de febrero,
mezcladiversadeactivosy Televisamalmomento

En los altimos dias Televisa de Emilio Az-
carraga Jean ha vuelto a llamar la atencion por
la baja de su calificacion primero por S&P y
luego Fitchde Carlos Fiorillo.

En ambos casos hay preocupacion por la
evolucion de sus ingresos, dada la caida que
muestran los suscriptores de Sky e lzzi por la
competencia. lgual habria dificultades para
mejorar el apalancamiento.

S&P de Maria Consuelo Pérez y Fitch de-
gradaron la nota de la televisora de BBB+ a
BBB. yaqueigual se visualizan flujos de efecti-
vocomprimidos.

Para el mercadolas dificultades de Televisa
que llevan Bernardo Gémez vy Alfonso de An-
goitiano son novedad. La accion que llegoa 24
pesos en 2023 ha caido fuerte. Aver se ajusto
45%.

En ese contexto viene la escision en bolsa
con varios de sus activos. Para la BMV de José-
Oriol Bosch no hara diferencia en el marco de
su actual sequia, porque todos ellos ya estan
en el balance de Televisa como “otros nego-
cos”.

Vaya la emisora intentd vender algunos de
ellos. El caso del segmento editorial y distribu-
cion, aligual que el de apuestas.

Enlaempresa ya poraparte que se denomi-
na Ollamani SAB con clavede pizarra “Aguilas
CPO" también esta el club de futbol América,
el Estadio Azteca, el Teatro Insurgentes,
Apuestas Internacionales, Editorial Televisa
Colombia, Editorial Zinet Televisa, Intermex.
En total I5 subsidiarias que significardn
340,621.8 millones de acciones con un valor de
capitalizacion quese calculaen 30,000 mdp.



AguilasCPOsolovaacotizarenlaBMVyno
en NY. La oferta segn expertos se tiene pre-
vista parael 20 defebreroconun precio de cie-
mresobrel(0.82 pesos. Nodescartanque la colo-
cacion se sobre demande de entrada, ya que
los tenedores estadounidenses recibiran titu-
los como resultado de su tenencia en Televisa,
pero solo podran conservarlos con un inter-
mediariolocal.

Los ingresos de los “otros negocios” de Te-
levisa han avanzado con ciertas bajas por
ejemplo en la pandemia. En el 3° trimestre
crecieron 2% para significar 1,975 mdp. Los
casinos -Play City- son los que mds generan
conel 50%. Igual el futbol, pero ahoraen Olla-
mani no se incluira la facturacion por dere-
chos de transmision de los partidos, que ab-
sorberd Televisa.

Asi que separacion de diversa mezcla de
negocios para valorizarlos, en un momento en
el que la televisora de San Angel. no vive su

mejoretapa.



