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Mercados emergentes recibieron flujos de capital por 35
mil mdd en enero

Ciudad de México. Los mercados emergentes, entre ellos México, recibieron flujos de capital por 35 mil
millones de dodlares durante enero, en linea con una mayor colocaciéon de deuda gubernamental por parte de
este tipo de economias y el movimiento de inversionistas que anticipan un recorte de tasas por parte de la
Reserva Federal (Fed por su sigla en inglés).

El Instituto de Finanzas Internacionales (lIF por su sigla en inglés) expuso que los capitales que entraron hacia
mercados emergentes en enero, a diferencia de otros periodos, se explican “completamente” por el
desempefio y mayor colocacién de deuda en estas economias. Por ejemplo, México inauguré los mercados
internacionales este afo, con una colocacion de 7 mil 500 millones de ddlares.

“Los soberanos de los mercados emergentes estan acelerando sus planes de financiamiento externo en medio
de una mayor demanda de los acreedores extraterritoriales que buscan anticiparse a un giro moderado por
parte de la Reserva Federal”, explicé el IFF.

Esta prevision de los inversionistas tiene como evidencia que en enero salieron 6.9 mil millones de dolares de
los mercados de capital, pero ingresaron 42.7 mil millones de ddlares en los de deuda; incluso, desde octubre
de 2023 se ha contabilizado una entrada total de 115 mil millones de ddlares.

“Los estrechos diferenciales de crédito y la demanda extraterritorial latente han llevado las nuevas emisiones
de deuda a niveles récord. Las operaciones en los mercados primarios en divisas de México, Polonia y Arabia
Saudita -entre otros- explican el gran desempeno de esta clase de activos”, consigné el IIF en un reporte. Asi
que la expectativa de un recorte moderado en la Fed sera el principal impulsor de los flujos en los proximos
meses, agrego.

En linea con los datos ya publicados por el IFF, Fitch Ratings estima que los flujos netos de capital privado
(IED, acciones de cartera, deuda de cartera y flujos bancarios) hacia mercados emergentes aumentaran a su
maximo de la década en 2024, a medida que mejore el diferencial entre estas economias y las avanzadas; y la
Fed recorta tasas.

Fitch estima que los flujos se recuperaran hasta el 2.2 por ciento del producto interno bruto (PIB) del agregado
de nueve economias emergentes (Corea, Turquia, México, Sudafrica, Brasil, Polonia, India, Indonesia, Rusia),
un nivel no visto desde hace una década, aunque todavia muy por debajo de los maximos de 2007.

“Esto se traduciria en 200 mil millones de ddlares en 2024, el nivel mas alto desde 2013. La diversificacion del
lado de la oferta fuera de China también podria impulsar potencialmente las entradas de IED a otros mercados
emergentes, aunque esto no se refleja en nuestro modelo”, explico.



