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Moody’s baja
calificacion
de Pemex

ALEJANDRO ALEGRIA

La calificadora Moody’s rebajé la
nota crediticia de Petréleos Mexi-
canos (Pemex) de Bl a B3, debido
a la mayor liquidez que requiere
la empresa estatal, el aumento
del costo de capital y los elevados
vencimientos que enfrentara en los
siguientes 3 afios.

“La empresa enfrenta riesgos
comerciales cada vez mayores a
medida que contintia ampliando su
capacidad de refinacién e intenta
aumentar la produccién”, argumen-
t6 Moody’s, que también dejé a la
calificacion crediticia de Pemex en
perspectiva negativa.

La agencia explicé que la nota
B3 —que estd a un escal6n del ries-
go sustancial- muestra el debilita-
miento de la calidad crediticia de
la empresa, asi como un probable
cambio para respaldar el servicio
de su deuda en los siguientes afios.

Resalté que la perspectiva ne-
gativa refleja las expectativas de
Moody’s de que salvo que Pemex
realice una reforma estructural en
su estrategia de negocios, la gene-
racién de flujo de efectivo y los indi-
cadores crediticios se deterioraran
alin mas en los préximos tres afios,
lo cual aumentar4 la necesidad de
apoyo.

“La perspectiva negativa tam-
bién reconoce el potencial de una
crisis”, indicé.

Nuevos riesgos

Ademads, Moody’s prevé un ma-
yor deterioro de las condiciones
fiscales del gobierno en 2024, lo
cual puede derivar en un aumento
del déficit, impulsado por el gas-
to social, los costos de endeuda-
miento persistentemente altos y
el aumento del gasto en proyectos
emblematicos.

“Moody’s prevé que cualquier
apoyo de la préxima administra-
cién, aunque llegue en 2024-25,
probablemente tendra un costo
mayor”, dijo.

Destacé que Pemex tiene una li-
quidez débil y depende en gran me-
dida del apoyo del gobierno federal,
el cual le proporcioné en septiem-
bre de 2023, recursos para pagar
vencimientos de deuda por mas de
10 mil 900 millones en 2024

“La empresa opera con politicas
financieras agresivas que se refle-
jan en una liquidez débil y niveles
de deuda muy altos, lo que resulta
en una estructura de capital que es
insostenible.”

La decisién tomé en cuenta el
riesgo de que Pemex realice inter-
cambios de deuda o recompras,
pues esto es visto como incumpli-
miento. Moody’s reconocié que la
produccién de petréleo y gas de
Pemex ha revertido su tendencia a
la baja, pese a que no ha alcanzado
las metas del gobierno federal.

Anoté que el presupuesto de
2024 observa una reduccién fren-
te al de 2023, lo cual representa un
obstaculo parala produccién futura
y lareposicién de reservas.






