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La calificadora Moody's bajé de
'golpe' dos escalones lanota de Pe-
troleos Mexicanos (Pemex) al pasar
de Bl aB3 conperspectiva negativa,
derivado, entre otras razones, al
deterioro de sucalidad crediticia.
De acuerdo con laescalade la
agencia, la calificacién B3 esconsi-
derada como Altamente Especula-
tiva. Estodejariaa Pemex asoloun
escalon de ser considerada dentro
de la categoria de Riesgo Sustancial
de incumplimiento (con las califica-
ciones Caal, Caa2y Caa3).
Alinicio del sexenio, Pemex con-
taba con una calificacién de Baa3,
puntuacion que habia mantenido
desde el 31 de marzo de 2016. Fue
hastael 20 de abril de 2020 que la
administracion de Octavio Romero
Oropeza recibio su primera dismi-

nucion, al caer dosescalones, hasta
aBa2.

Para el 27 de julio de 2021,
Moody’s bajé la calificacion de Pe-
mex a Ba3, mientras que un afio
después, el 11 de julio de 2022, re-
cibié un recorte adicional hasta B1
COn una perspectivaestable.

Conel recorte de este 9 de fe-
brero de 2024, se puede observar
una disminucion de seisescalones
durante la actual administracién
de Pemex, segiin laescala global
de Moody’s.

Ramsés Pech, especialista del
sector energético, considerdé que
tras la decisién de Moody's habra
que estar atento al mercado fi-
nancieroy al costo de los bonos de
Pemex, pues “se estd generando
muchaincertidumbre, yanoesren-
table prestarle dinero a Pemex, ysi
se le presta, va a depender de mu-
chostérminosy condiciones, asi que
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La forma en que la petrolera ha afrontadoe los retos financieros y opera-
tivos no ha sido suficiente para mejorar su calificacién crediticia.
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FLIEMTE: Maoody's

la petrolera tendra que pagarle mas
al que le preste dinero, y almomen-
to de hacer su balance financiero,
su flujo de efectivo va a disminuir,
pues conseguira financiamiento a
unatasa de interés muy alta”, dijo.

ADVIERTEN PELIGROS
Entre los riesgos que enumerd
Moody's se puede encontrar que
Pemex podria modificarlavoluntad
de pagar sudeuda completaenlos
siguientes afios, derivado alas ne-
cesidadesdeefectivoincrementales
dela petrolera, asi comolas proyec-
ciones de un mayordeterioro de las
condiciones fiscales del gobierno
en 2024,

“Este deterioro se debe a un au-
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mentoconsiderable del déficit, im-
pulsado porel gastosocial, costos de
endeudamiento persistentemente
altosy gastoselevadosen proyectos
emblematicos”, se puede leerenla
alertaenviada porla calificadora.

La baja también incorpora el
riesgo de que la compaifia podria
realizar una transaccion como un
intercambiode deuda, unarecom-
praocualquierotratransaccién que
pudiera reducirladeuda a través de
un importante descuento de par o
cualquier otrocambio que Moody’s
pudiera considerar como canje de
deuda forzoso.

“Lo cual se consideraincumpli-
miento de pago bajo la definicién
de Moody's”, puntualiz.é.
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