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ilasfinanzas de este pais se
van a caer, alguien tiene que
avisar alas casas de cambio.

Elviernes, ya cuando la ma-
yoria se fue a comprar aguacates
parael guacamole del domin-
g0, la gente de lacalificadora
Moody's emitié un comunicado
que dejo la confianza en Pemex
en calidad de cubeta de albafi-
leria.

;Qué dijo Moody’s? En gene-
ral, lo siguiente: Que rebajé la
evaluacién crediticia base (BCA)
de Pemex acadesde caal y las ca-
lificaciones senior no garantiza-
dasrespaldadas de Pemex Project
Funding Master Trust, a B3 desde
Bl.Latird porlaescalera, vaya.

Peroel tipo de cambio practi-
camente no se movioy hasta ayer
el ddlarestabaen 17.10 pesos,
apenas 13 centavos porencima
de su cotizacion del arranque del
afio. ¢Por qué no hay gente co-
rriendo a comprar billetesverdes?
‘Vamos por partes.

Enlos detalles del comunicado
de Moody’s hay algunas pistas. Va
unejemplo:

“Moody's Investors Service
(Moody's) rebajo la evaluacion
crediticia base (BCA) de Petrdleos
Mexicanos (PEMEX) a ca desde
caa3, lo que refleja su fortaleza
crediticia independiente”.

La calificadoraneoyorquina
tomod el bisturi y finalmente sepa-
ré ala petrolera de la estructura
gubernamental.

Alos mexicanos nos cuesta
entender que Pemex no esel go-
bierno, sino que es unaempresa
que siempre ha sido administra-
da por el gobierno. De manera
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“Moody's tomo

el bisturi y
Jinalmente separo
a la petrolera

de la estructura
gubernamental”

incompetente, por cierto.

¢Pero como sonla misma
cosa, del mismo cuero salen las
correas, no?

Hasta ahora, Moody's y otras
empresas califican créditos
habian asumido lo mismo, con-
secuentemente, mantenian a Pe-
mex con una nota mas altaque la

que merece pues al final, “papa”
gobierno pagard los errores del
“nifio” petrolero.

No obstante, esta compafiia
de Nueva Yorkvisualiza que el
problema se pondra tan grave,
que durante el préximo sexenio,
quien ocupe el Palacio Nacional
no tendra lavoluntad detirarse al
vacio poresa compafia.

Lean esta frase de nuevo: “lo
que refleja su fortaleza crediti-
ciaindependiente”. Osea, ésta
es la calificacién que realmente
merece la petrolera. Es reprobato-
riay no pasalos exdmenes de con-
fianza. Pregunten a sus amigos
que venden cosas a Pemex a ver si
les han pagado.

Quizas no es pldtica de ban-
queta, peroentre banqueros,
todos sabian que las calificaciones
de Pemex eran peores, solo queel
respaldo del gobierno mantenia
los niimeros por arriba. Lo que
hizo Moody’s no fue reflejar que
Pemex estd mal, sino solamente
hacerlo evidente.

Los ejecutivos que firmanel
documento emitido el viernes,
Roxana Munoz y Marcos Sch-
midt, compartieron esta otra
frase que acaso sube el tonoenel
problema:

“(LarebajaaB3) reflejael
supuesto revisado de Moody’s
de apoyo gubernamental aAlto
desde Muy Alto”. Papa gobierno
sigue ahi, pero yano con tanto
amor.

¢Por qué? “El cambio refleja
la suposicion de Moody's de un
probable cambioen la voluntad
de respaldar el servicio completo
de la deuda de lacompaniaen los
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proximos afios a la luz de las cre-
cientes necesidades de efectivo de
Pemex.

Ala presidenta que llegue, le
entregaran problemas fiscales
debido al costo de pagar deudas,
mayores gastos sociales en repar-
to de dinero a la poblacién por
pensiones v aumento del gastoen
proyectos emblematicos comoel
Tren Maya.

;Esees el panorama, por qué
no se dispara el délar? Probable-
mente porque si bien Pemex jala
las finanzas publicas hacia abajo,
hay otra corriente en direccion
contraria, empujada por ustedes:

Entérminos anuales, la cifra
que contiene el IVA que pagan
hasta enlas hamburguesas,
sumado al impuesto que les co-
branvia némina, masel ISR que
pagan las empresas, yel IEPS que
pagan por gasolina y refrescos,
creci6 12.4 por ciento. Solo en
diciembre, todo ese tributo que
ustedes entregan al gobierno
creci6 27 por ciento.

Esosniimerosyaestan 13
por ciento por arriba de 2019, el
tltimo afio antes de la pandemia,
lo que significa que ustedes que
conforman la parte privadade la
actividad del pais, compensan la
mala administracién guberna-
mental que arrastra Pemex desde
hace décadas.

Esa aportacién de ustedes po-
dria crecer més, en lamedidaen
que aumenten tendencias como
la del “nearshoring” via nuevas
inversiones y nuevos empleos que
aumenten mas los salarios y por
tanto, el pago de més ingresos
tributarios que reciba el gobierno
para pagar entre otros gastos,
los intereses de la monstruosa
deuda de Pemex.
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