MEDIO: PORTAL EXPANSION . . s
FECHA: 13 FEBRERO 2024 C(Jmu nicacion

Financiera

o
EXPANSION

Pemex esta a un escalén de que sus bonos sean
considerados de riesgo sustancial

Diana Nava

Moody's ha dicho que las acciones para aumentar la produccion de hidrocarburos
no han sido suficientes, que el presupuesto que se proyecta para este afio no
abonara a un aumento en estos nimeros y que esta administracion de Pemex
guedara muy lejos de las metas que se propuso. Y ha mencionado que la estatal
se ha hecho aun mas dependiente a los apoyos de la Secretaria de Hacienda,
que este afio le inyectar4d méas de 8,500 millones de délares para sus
amortizaciones de deuda.

Calificacion de Pemex

La calificacion de Pemex ha caido en al menos seis escalones en la escala de
Moody's en lo que va del sexenio. Y ahora, la calificadora ha dejado a la nota una
perspectiva negativa, lo que indica una posible nueva baja en la calificacion.
Moody's fue consultada, pero nego una peticion de entrevista.

Los analistas dicen que la mayoria de las bancos y los inversionistas ya tenian
previsto una nueva rebaja en la nota de Pemex, pero que esta nueva accion de
Moody's podria llevar a la petrolera a enfrentar intereses ain mas altos si decide
salir al mercado internacional y a algunos bancos o fondos de inversién a buscar
deshacerse de los papeles que poseen de la compafia porque sus lineamientos
internos no les permite poseer bonos de compariia con bajas calificaciones. Esto
altimo, sumado a una estrategia en términos ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG o ESG por sus siglas en inglés), hace que los bonos de Pemex
tengan cada vez menos espacio en los portafolios de algunos inversionistas.

Moody's también ha criticado la apuesta por el segmento de refinacion, que suma
pérdidas de mas de 31,500 millones de dblares entre 2019 y 2022, segun los
nameros de la agencia.



"Las consecuencias ahora mismo pueden considerarse como pocas, porque de
cierta manera el mercado ya lo tenia previsto, pero lo realmente importante es que
Pemex se esta alejando cada vez méas de una remota posibilidad de recuperar en
algun momento el grado de inversion, este escenario se esta acercando
practicamente a lo imposible. No hay acciones que convenzan al publico
inversionista o las calificadoras sobre la posibilidad de que en algin momento
haya métricas adecuadas para revertir el deterioro crediticio", dice Victor Gébmez
Ayala, del Instituto Mexicano de la Competitividad (IMCO).

Pese a que los bonos de Pemex ya estan cerca del riesgo sustancial —donde se
colocan, por ejemplo, los papeles de compafias que han pedido la bancarrota—,
las posibilidades de que la estatal caiga en impago con sus inversionistas son muy
pocas. Todo porque el gobierno federal ha decidido respaldar la deuda de la
compainiia desde el inicio del sexenio.

Moody's pronostica que Pemex no tendra la liquidez suficiente para enfrentar sus
compromisos de inversion y deuda al menos en los proximos dos o tres afos.
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