Agenda proxima revision

En altimo trimestre Moody’s
revisara calificacion de México
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La agencia Moody's podria revisar la
calificacion de México en el ultimo tri-
mestre de este aflo, una vez que cuente
con el detalle del plan econoémico del
nuevo gobierno, contenido en los Cri-
terios Generales de Politica Econdmica
2025 (CGPE).

Asi lo explico el analista soberano
para México en la agencia, Renzo Meri-
no. “Para nosotros serd muy relevante
conocer el detalle de los ajustes que
planea aplicar el préximo gobierno, el
ritmo de reduccion del déficit (fiscal)
y como lo llevard a cabo a partir del
2025, sefiald.

En conferencia de prensa, convo-
cada tras conocerse el resultado elec-
toral, el analista detallé que entre los
temas relevantes a considerar sobre la
perspectiva crediticia de México es-
tdn: como enfrentard el deterioro de la
posicion fiscal que hereda del gobierno
saliente y el manejo financiero de Pe-
troleos Mexicanos (Pemex).

Lanotasoberana de Méxicoen Mood-
y's es “Baa2/perspectiva estable”, una
calificacion que garantiza acceso del

emisor soberano al mercado a una pri-
ma mds baja y competitiva. Y la nota
que tiene el soberano en esta agencia,
que es dos niveles arriba del Grado de
Inversion, eslamds alta entrelas tres ca-
lificadoras de mayor presenciamundial.

La nueva administracion tomard
al gobierno con un reducido espacio
fiscal, pues parte de un déficit de casi 6
puntos del PIB, sefalo.

De acuerdo con el experto, el apo-
yo financiero del gobierno a Pemex y
el mayor gasto social que han carac-
terizado a la administracion actual,
han desplazado otros gastos operativos
como salud, seguridad y educacion.

Gran parte de los recursos que per-
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mitieron a la administracién saliente
mantener un déficit inferior a 3% del
PIB en los primeros cinco afios de go-
bierno, fueron los fondos y fideicomi-
S0s que “se consumio”, lo que también
generarigidez en el gasto publico.

El clima de negocios

Otro factor que serd relevante en la
evaluacion del panorama crediticio de
México, serd la relacion entre el marco
institucional del pais, las reformas pro-
puestas por la administracion saliente
que pueden avanzar gracias alamayo-
rfa que gano el partido gobernante en el
Congreso y como afectard el ambiente
para hacer negocios.

Todos estos factores tendrdn impac-
to en las perspectivas de inversion y el
crecimiento econdmico de México que
ha sido por afios una debilidad para la
calificacion soberana, subrayo.

Tasas y Pemex

Merino destaco que el contexto mun-
dial de tasas altas también estd gene-
rando un impacto negativo en las obli-
gaciones del gobierno, que hoy tiene
que pagar un interés mucho mds alto
del que tenfa que erogar hace dos afos.

Y al agregar los compromisos de gas-
to social que planea impulsar la pre-
sidenta electa, Claudia Sheinbaum, se
ve mayor presion para que la proxima
administracion aplique un ajuste fiscal.

“Serd importante para nosotros en-
tender cudl es el impacto final sobre
la hoja de balance del gobierno y las
métricas de deuda”

En la misma conferencia, la analista
para Pemex, Roxana Mufioz, comentd
que aun se puede reducir més la cali-
ficacion de la petrolera, dependiendo
del planteamiento sobre la restructura
de sudeuda.

La calificacion de Pemex en la agen-
ciaes “Ba3”, que indica tres niveles de-
bajo de las notas especulativas de alto
riesgo de impago. El gobierno que se va
recibi6 a la petrolera con una califica-
cién “Baa3”que era grado de inversion
y en este trayecto se hundio entre las
notas especulativas.

La posibilidad de que se le recorte
masla calificacion lallevaria al nivel de
“riesgo sustancial de incumplimiento”
quees “Caal”; “Caa2”y “Caa3”.
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