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Luego de dos sesiones de 
fuertes pérdidas, el peso 
logró recuperar terreno 
y fue la divisa más apre-
ciada de la jornada del 
miércoles. El tipo de cam-
bio interbancario cerró en 
17.53 pesos, por debajo de 
los 17.88 pesos del martes. 
Durante el día, el dólar al-
canzó un precio mínimo 
de 17.48 y un máximo de 
17.61 pesos.  

“La apreciación del 
peso se debe a una co-
rrección a la baja del tipo 
de cambio, luego de per-
der 4.99% en las primeras 
dos sesiones de la se-
mana. Con lo anterior, el 
peso cerró como la divi-
sa más apreciada frente al 
dólar en la canasta amplia 
de principales cruces”, 
dijo Banco Base.

Pese al repunte de 
ayer, no se pueden des-
cartar nuevas presiones 
para el tipo de cambio 
en las próximas sesio-
nes, ante comentarios 
de oficiales del gobier-
no en turno o del gobier-
no entrante, que eleven 
la aversión al riesgo sobre 
México. 

“El comportamien-
to del peso fue impul-
sado por una corrección 
después de los recientes 
shocks de volatilidad”, dijo 
Monex. 

La empresa Nvidia, que 
e n c a b e z a  J e n - H s u n 
Huang, acaba de despla-
zar a Apple, que dirige 
Tim Cook, como la segun-
da empresa más valiosa 
del planeta, con 3.011 bi-
llones de dólares en capi-
talización de mercado.

Ayer, el valor de las ac-
ciones de Nvidia avan-
zó 5.16%, hasta los mil 
224.40 dólares, por lo que, 
en pesos mexicanos, una 
sola acción de la empre-
sa de microchips para el 
desarrollo de inteligen-
cia artificial cuesta 21 mil 
469.85 pesos. 

Debido al fuerte avan-
ce que mostraron las ac-
ciones de Nvidia, Apple, 
famosa por sus iPhones, 
pasó a la tercera posición 
entre las compañías más 
valiosas del mundo y en 
la lista de las conocidas 
como las 7 Magníficas. El 
valor de mercado de la 
empresa de la manzana 
ascendió a 3.003 billones 
de dólares. 

En la sesión del miér-
coles, Nvidia alcanzó su 
máximo histórico número 
39 del año y una valora-
ción de mercado que sólo 
poseían Microsoft y Apple; 
pues la cuarta Magnífi-
ca, que es Google, tiene 
un valor de mercado de 
2.17 billones de dólares, y 
Amazon de 1.88 billones.

El peso
continuó
con avance

Nvidia, la 
segunda 
más valiosa 

Rebote

en el mundo
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dinero@gimm.com.mx    @dineroEnImagen Revisarán calificación 
de México...
Activo empresarial,  
josé Yuste > 2

La calificadora Moody’s va a revisar la 
calificación crediticia de México, antes de 
que finalice la actual administración.

Líderes ridículos
Análisis superior, 
david Páramo > 3

T-MEC: revisión, pero 
no renegociación
Cuenta corriente, 
Alicia Salgado > 5

El Contador 3

IndIcador anterIor actual VarIacIón
TASA OBJETIVO 11.0000% 11.0000% 0.0000 pp.
TIIE A 28 DÍAS 11.2450% 11.2450% 0.0000 pp.
TIIE A 91 DÍAS 11.4029% 11.4029% 0.0000 pp.

CETES A 28 DÍAS 11.0300% 11.0400% +0.0100 pp.

IndIcador anterIor actual VarIacIón
S&P/BMV IPC 53,485.62 54,410.51 +1.73%
DOW JONES 38,711.29 38,807.33 +0.25%

S&P 500 5,291.34 5,354.03 +1.18%
NASDAQ 16,857.05 17,187.91 +1.96%

IndIcador anterIor actual VarIacIón
DÓLAR INTERBANCARIO $17.8828 $17.5329 -$0.3499

DÓLAR BANCARIO $18.3400 $17.9800 -$0.3600
EURO $19.4464 $19.0573 -$0.3891
LIBRA $22.8643 $22.4160 -$0.4483

Moody’s Ratings

Lo que sigue:  
eL Paquete 
económico
LA COnSOLIdACIón fISCAL, Ia evolución de la 
deuda y del crecimiento serán los determinantes 
para la evaluación de la nota soberana, 
que se revisará hacia final de año > 4

 

sectoR de telecomunicaciones

urge nuevo modelo de negocio
La directora general de AT&T México, Mónica 
Aspe, afirmó que el modelo actual en la industria 
de telecomunicaciones no funciona hacia el futuro, 
debido al crecimiento de la demanda y de las 
necesidades de inversión, y porque los precios en 
el mercado no subirán en un porcentaje suficiente 
para cubrir el costo de dichas inversiones. > 7

duRante este mes

Aeroméxico regresará a la BMv
Aeroméxico volverá a cotizar en la Bolsa Mexicana 
de Valores, y la fecha tentativa es el 12 de junio, tras 
la oferta de sus títulos en la Bolsa de Nueva York. En 
nuestro país solamente se realizará la inscripción en el 
Registro Nacional de Valores (RNV), por un total de 150 
millones 66 mil 355 acciones, mientras que el monto 
de capital social será por 85 mil 673 mdp. > 3

pRopuestas a nuevo gobieRno

Buscan elevar inversión foránea
El presidente del Consejo Empresarial Mexicano de 
Comercio Exterior, Inversión y Tecnología (Comce), 
Valentín Diez Morodo, entregará un documento de 
24 propuestas a la virtual ganadora de la elección 
presidencial, Claudia Sheinbaum Pardo, para que el 
país se convierta en un líder global en el comercio 
exterior y la inversión extranjera directa. > 5

Foto: Adobe Stock

Foto: Reuters

Foto: @Claudiashein

Foto: Freepik

 — Eréndira Espinosa

 — Eréndira Espinosa

3.2
por ciento
ha sido la depreciación 
acumulada del peso 
frente al dólar en lo que 
va del año

3.01
billones
dólares es el valor de 
capitalización que tiene 
nvidia actualmente

claudia sheinbaum y altagracia gómez

delinean la estrategia para 
relocalización de empresas 
La virtual Presidenta electa de México, Claudia 
Sheinbaum, anunció en sus redes sociales que 
recibió la visita de Altagracia Gómez Sierra, con el 
fin de seguir construyendo el proyecto de desarrollo 
regional y relocalización de empresas. Gómez es 
presidenta del grupo empresarial PEO, uno de los 
conglomerados industriales y financieros más 
importantes del país, que tiene a las marcas dina, 
Minsa, Almer, AP Solutions, Campo fino y Siembra 
Capitales. Gómez se integró a la campaña de la 
entonces candidata Sheinbaum para elaborar el 
plan de desarrollo económico regional y la 
relocalización de empresas globales y fue 
interlocutora con los empresarios. –De la Redacción

Fuente: SHCP / Gráfico: Jesús Sánchez
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Economía

Por Lindsay H. EsquivEL
lindsay.hernandez@gimm.com.mx

L
a consolidación fiscal, 
la evolución de la deu-
da y el crecimiento de 
México serán determi-
nantes para la evalua-
ción de la perspectiva 
que tiene la calificación 
soberana del país, ase-

guró Renzo Merino, analista 
soberano de Moody’s.

En conferencia de prensa, 
aseguró que la calificadora 
no ejecutará ninguna acción 
en la nota del país hasta co-
nocer el Presupuesto Eco-
nómico de 2025, el cual será 
elaborado en el periodo de 
transición política.

Una vez que se tenga este 
documento evaluarán las 
métricas de deuda, la reduc-
ción en el déficit fiscal, las 
políticas de la nueva admi-
nistración, los apoyos a Pe-
tróleos Mexicanos (Pemex) 
y el crecimiento económico.

“Creemos que ya el cuar-
to trimestre de este año es-
taríamos en una posición de 
tener más información para 
nuevamente evaluar el nivel 
de calificación y en prime-
ra instancia, la perspectiva”, 
mencionó.

Merino considera que 
más allá del anuncio de que 
Rogelio Ramírez de la O se 
quedará en el puesto de la 
Secretaría de Hacienda en la 
próxima administración, es-
peran conocer más detalles 
sobre el proceso o programa 
de ajuste fiscal antes del ini-
cio del nuevo sexenio.

“Con el cambio de go-
bierno será necesario revi-
sar nuestro escenario base 
que tenemos para la cali-
ficación de México. Espe-
ramos que, en próximos 
meses, antes del cambio de 
gobierno, habrá más detalles 
de lo que serán las diferen-
tes políticas de la próxima 
administración”.

Sobre el ajuste fiscal, Me-
rino dijo que esperarán a 
ver las políticas plasmadas 
en los criterios para el Pre-
supuesto de 2025, así como 
conocer cuál será el plan 
para Pemex. 

“Desde la perspectiva so-
berana si bien nosotros he-
mos incorporado el riesgo de 
Pemex para las finanzas pú-
blicas, si hay cambios sobre 
todo en cuanto a al manejo 
de la deuda de Pemex y el rol 
que podría tener el gobier-
no federal con algún tipo de 
transacción será importante 
para nosotros entender cuál 
es el impacto final sobre la 
hoja de balance del gobierno 
y las métricas de deuda”.

Las reformas
También dijo que analizaran 
la nueva composición del 
Congreso y lo que esto pue-
de implicar para ejecutar las 
posibles reformas.

analizará PaquEtE Económico 2025

Moody’s revisará la nota 
soberana hasta final del año

Además, el analista dijo 
que pondrán especial aten-
ción en las perspectivas de 
inversión en el país, pues de 
no llegar a su potencial eso 
podría pesar sobre el creci-
miento económico y afectar 
tanto el proceso de consoli-
dación fiscal como también 
el perfil crediticio. 

“Por esto creemos que 
ya hacia el cuarto trimestre 
de este año estaríamos en 
una posición de tener más 

información para nueva-
mente evaluar el nivel y, en 
primera instancia, la pers-
pectiva que tenemos no del 
soberano recordando que 
la calificación actual del go-
bierno Baa2 Estable”.

Finalmente, Merino se-
ñaló que si bien una de las 
promesas de gobierno es no 
incrementar los impuestos sí 
debería pensar en una refor-
ma fiscal.

“Algo que sí se podría 

considerar son medidas que 
ayuden a ampliar la base tri-
butaria dado que en térmi-
nos comparativos la base 
tributaria de México es más 
más angosta que en otros 
países entonces eso podría 
quizás ayudar al ajuste fis-
cal”, expresó.

Asegura que evaluará 
las métricas de deuda, 
déficit fiscal, las 
políticas de la nueva 
administración, los 
apoyos a Pemex y el 
crecimiento 

Temas crediTicios  
clave para moody’s
1. Marco  
macroeconómico
1.1 Posición fiscal
1.2 Independencia del 
Banxico en manejo de 
política monetaria
1.3 Oportunidades del 
nearshoring
1.4 Crecimiento  
sostenido 

2. Marco institucional
2.1 Posición del nuevo 
gobierno ante el poder 
judicial y autónomos
2.2 Capacidad para  
abordar desafíos  
y choques externos
2.3 Rol de los militares
2.4 Mayoría calificada  
en el Congreso

Con el cambio de gobierno 
será necesario revisar 
nuestro escenario base que 
tenemos para la calificación 
de México.”

Renzo MeRino
AnAlIstA sOBeRAnO  
de MOOdy’s

Mercados, atentos a las reformas
dE La rEdacción
dinero@gimm.com.mx

El origen de la volatili-
dad que los mercados en 
México vivieron esta se-
mana no fue por la elec-
ción presidencial en la que 
ganó la candidata, Clau-
dia Sheinbaum, sino por la 
posibilidad de que More-
na y aliados lleguen a ob-
tener mayoría calificada 
en el Congreso y se abra la 
oportunidad de aprobar 
reformas constitucionales, 
excluyendo a los partidos 
de oposición, opinó el ex-
subgobernador del Banco 
de México, Gerardo Esqui-
vel Hernández.

Con David Páramo en 
Imagen Radio, el econo-
mista consideró que la po-
sibilidad de que Morena y 
sus aliados obtengan ma-
yoría calificada en las cá-
maras de Diputados y de 
Senadores introdujo un 
elemento que no estaba 
previsto en el escenario po-
lítico posterior a la elección 
del 2 de junio.

gerardo esquivel, en entrevista

Explicó que a los mer-
cados les preocupa una 
concentración del poder 
tan fuerte de la coalición 
política, encabezada por 
Morena, que ha adelanta-
do, en voz del presiden-
te saliente López Obrador, 
una serie de reformas a la 
Constitución que, dijo, para 
algunos segmentos de in-
versionistas “puede resul-
tar preocupante”.

“La posibilidad que esto 
le abre al partido en el po-
der y a sus aliados de hacer 
cambios constitucionales, 
sin que la oposición pueda 

impedirlo, y estos cambios 
constitucionales, algunas 
de estas cosas que se han 
anticipado o que se espe-
culan que podrían ocurrir 
preocupa en algunos seg-
mentos en el mercado”, 
agregó.

Señaló que la posibi-
lidad de reformas cons-
titucionales en manos de 
Morena explican el mo-
vimiento tan abrupto del 
pasado lunes en el tipo de 
cambio que llegó a depre-
ciarse hasta 5%, mientras 
que la Bolsa Mexicana de 
Valores ha recuperado su 
paso con el paso de los días, 
luego de que perdió 6%.

Esquivel comentó que 
una de las cosas que ayu-
daron a calmar a los mer-
cados fue la ratificación de 
Rogelio Ramírez de la O en 
la Secretaría de Hacienda, 
y su mensaje de medidas 
como el respeto a la auto-
nomía del Banco de Mé-
xico, y el tema del déficit 
fiscal de tres por ciento del 
PIB en el mediano plazo y 
no en un solo año.

Proyecciones financieras iniciales
(Miles de millones de pesos)

* saldo Histórico de los Requerimientos Financieros del sector Püblico.
Fuente: sHCP.

indicadoR 2024 cieRRe 2025 estiMado cRec. Real

Fuente: Inegi y Banxico.

(Nivel en puntos)

indicador de confianza

Por PauLo cantiLLo
paulo.cantillo@gimm.com.mx

Durante mayo, el indicador 
de confianza del consumi-
dor retrocedió. 

El Instituto Nacional 
de Estadística y Geografía 
(Inegi) y el Banco de Méxi-
co (Banxico) reportaron que 
el indicador cayó 0.5 puntos 
en mayor respecto del mes 
previo, rompiendo con ello 
cuatro meses seguidos de 
avances. 

Así, en el mes previo a las 
elecciones federales cele-
bradas el pasado 2 de junio, 
los factores que más hicie-
ron retroceder la confianza 
de los hogares fue la situa-
ción actual del país, con una 
caída mensual de 1.1 puntos, 
seguida de la situación futu-
ra de los hogares con un re-
troceso de 0.3 puntos, y la 
compra de bienes durables 
con una caída de 0.1 puntos. 

A tasa anual, la confianza 
en mayo fue dos puntos por 
encima del nivel del mismo 
mes de 2023, la menor tasa 
de los últimos 12 meses. 

Para Janneth Quiroz y 
Rosa Rubio, especialistas de 
Grupo Financiero Monex, los 
resultados de mayo refleja-
ron menor optimismo de los 
consumidores, que pudie-
ran estar relacionados a la 
desaceleración del primer 
trimestre del año y al am-
biente electoral, ya que el 
resultado fue previo a la ce-
lebración de los comicios. 

Por KarLa PoncE 
karla.ponce@gimm.com.mx

Durante el quinto mes del 
año se perdieron 25 mil 203 
puestos de trabajo formales 
en el país debido a las bajas 
de empleos temporales que 
estacionalmente se registran 
en mayo. 

El reporte de asegurados 
del Instituto Mexicano del 
Seguro Social (IMSS) indica 
que esta cifra contrasta con 
la de mayo del año pasado, 
cuando se generaron 42 mil 
618 empleos formales.

De acuerdo con las es-
tadísticas del organismo de 
salud, en mayo el empleo 
temporal registró la pérdi-
da de 46 mil 527 puestos, la 
mayor baja de empleados 
eventuales desde el mismo 
mes de 2020, cuando la caí-
da respondió a la pandemia. 

L o s  t r a b a j a d o r e s 

desciende la confianza
del consumidor en mayo

reportan inegi y Banxico 

durante mayo

Sin embargo, destacaron 
que el indicador permanece 
todavía en niveles histórica-
mente elevados.

compLementarios
El reporte de confianza del 
consumidor añade 10 va-
riables complementarias a 
las que se usan para medir 
el índice general, y las espe-
cialistas de Monex resalta-
ron que, durante mayo, las 
más asociadas al consumo 
presentaron en su mayoría 
un decremento. 

permanentes, por su parte, 
sumaron 21 mil 334, pero no 
fueron suficientes para com-
pensar las bajas registradas 
por el empleo eventual. 

“Los periodos de vaca-
ciones o de descanso, la 
conclusión del trabajo agrí-
cola temporal son algunos 
de los factores que influyen 
en el bajo ritmo de genera-
ción de empleo durante el 
segundo trimestre, que ha 
sido de manera cíclica”, re-
cordó Alberto Alesi, director 
general de ManpowerGroup 
para México, Caribe y 
Centroamérica.

Así, la creación de em-
pleo formal en los primeros 
cinco meses del año es de 
324 mil 613 puestos, de los 
que 86.4% corresponde a 
empleos permanentes. 

Además, el número de 
trabajadores registrados por 
las empresas privadas en el 
IMSS alcanzó, al 31 de mayo 
pasado, 22 millones 348 mil 
999 ocupados. De éstos, 
86.3% fueron permanentes 
y 13.7% eventuales. 

En los últimos 12 meses 
hubo una variación de 486 
mil 90 empleos formales.

Expresaron que de estos 
indicadores complemen-
tarios, las posibilidades de 
salir de vacaciones en un 
horizonte de 12 meses ba-
jaron en 2.8 unidades y se 
ubicó en 40.7 pts. Asimis-
mo, las variables relaciona-
das al ahorro presentaron su 
caída más pronunciada en 
los últimos 7 meses; el aho-
rro actual bajó en 1.7 unida-
des, y el ahorro futuro en 1.2 
unidades.  

En contraste, el rubro de 
percepción de la dinámica 
inflacionaria tuvo avance.

0.5
puntos
fue la reducción del 
indicador de la confianza 
del consumidor entre 
abril y mayo de este año

Se redujeron 
los empleos 
formales 

Fuente: IMss.

nuevas Plazas formales
(Número de trabajadores en enero-mayo de cada año)

Gerardo Esquivel,  
exsubgobernador del  

Banco de México.

Impulso a sustentabIlIdad. para aumentar la productividad, abasto y acceso de la 
población a alimentos de calidad, la secretaría de agricultura y desarrollo Rural y el gobierno 
de Veracruz anunciaron que unirán esfuerzos y recursos para impulsar esquemas de agricultu-
ra sostenible y resiliente ante los efectos del cambio climático en el campo. —  De la Redacción

Ingresos públicos 7,443 7,774 +2.1
   Petroleros 1,103 990 -9.0
   no petroleros 6,340 6,783 +4.0
      Gobierno federal 5,259 5,577 +3.2
         tributarios 4,956 5,302 +3.3
         no tributarios 303 276 +1.5
      Organismos y empresas 1,081 1,206 +7.8
Gasto neto pagado 9,143 8,664 -7.5
    Programable pagado 6,616 6,037 -9.9
      diferimiento de pagos -44 -46 0.0
      Programable devengado 6,660 6,083 -9.8
    no programable 2,527 2,627 -1.6
      servicios de la deuda 1,229 1,230 -6.3
      Participaciones 1,266 1,351 +3.0
      Adefas 32 46 0.0
Balance público -1,700 -890 -49.40
Balance primario -471 341 
Requerimientos financieros 1,997,138 1,070,597 -48.4
deuda Pública* 17,047,357 18,155,124 +2.5
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