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Moody’s espera senales del proximo gobierno para revisar nota de México

DORA VILLANUEVA

Moody’s estd ala espera de mis in-
formacion sobre el plan de gobier-
no de la virtual presidenta electa,
Claudia Sheinbaum, para evaluar
si se requieren cambios en el perfil
crediticio de la deuda soberana del
pais, actualmente dos peldafios por
encima del grado de inversidn. No
serd sino hasta el ultimo trimestre
del afio, cuando la proxima admi-
nistracion ya estaria en funciones,
que la agencia de riesgo harda una
revision a su nota sobre México.
Al margen de la permanencia de
Rogelio Ramirez de la O al frente de
la Secretaria de Hacienda, las claves
enlaevaluacion del perfil crediticio
del soberano mexicano—que noim-

plica en automatico una mejora o
deterioro de éste—son los planes de
ajuste fiscal, el como se planea redu-
cir el déficit ptiblico, que este afiose
perfila a ser de 5.9 por ciento, para
recortarse practicamente a la mitad
(3 por ciento) en 2025; asi como el
efecto que Petrdleos Mexicanos (Pe-
mex) tendra en el balance general
de las finanzas publicas, detallaron
los analistas de la firma.

Evaluacion en el
cuarto trimestre

En julio de 2022 Moody’s redujo
a BaaZ la calificacion de la deuda
soberana de México y puso la pers-
pectiva en estable. Un par de meses
después, Renzo Merino, analista
lider del soberano en la firma de

riesgo, explico que esa valuacion
permitia a las finanzas publicas ab-
sorber posibles choques el resto del
gobierno de Lopez Obrador.

Casi dos aiios después, este
miércoles, Merino adelanté que
una revision al perfil crediticio
de México podria darse hacia el
cuarto trimestre de este afio. Por
primera vez la administracion en-
trante comenzari el primero de
octubre y no el primero de diciem-
bre, como era usual. Y un mes an-
tes, en septiembre, se entregarin
los Criterios Generales de Politica
Econodmica, como parte del paque-
te economico, en los cuales queda-
ran detalladas las proyecciones de
gasto, ingreso y balance puiblico de
la gestidn entrante.

“Con el cambio de gobierno serd

necesario revisar este escenario
base que tenemos para la califica-
cion de México (...) hacia el cuarto
trimestre de este afio estariamos en
posicidn de tener mds informacicn
para realmente evaluar el nivel y en
tltima instancia la perspectiva que
tenemos del soberano. Recordando
quela calificacion actual del gobier-
noes Baa2, dos peldaiios dentro del
grado de inversion, con perspectiva
estable”, expuso el analista.
Enfartizi que uno de los temas de
mayor interés para Moody's es Pe-
mex, dado que el riesgo crediticio
de la petrolera estd incorporado en
lavaluacion de las finanzas priblicas.
“Si es que hay cambios en cuanto al
manejo de la deuda de Pemex y el
papel que podria tener el gobierno
federal en algtin tipo de transaccion,

serd importante para nosotros en-
tender cudl es el impacrto sobre la
hoja de balance del gobierno y las
metricas de deuda”, detalld Merino.

Sobrealgtin cambio en la califica-
cion de Pemex, Roxana Mufoz, ana-
lista de la petrolera, adelanté que
Moody’s podria reducir mas su no-
ta, dependiendo de como se plantee
la restructura de ladeuda“Todova
adepender de como se va a realizar
y si habrd pérdidas para los inver-
sionistas... La recompra de deuda
con descuento aumenta el riesgo de
un incumplimiento™,

La petrolera arrastra una valua-
cion de su deuda como “altamente
especulativa”. Apenas en febrero,
Moody's redujo de Bl a B3 la nota
de Pemex, sin pasar por B2, y puso
su perspectiva en negativa.



