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Calidad crediticia de México se puede deteriorar

por nuevo balance de riesgos: Moody’s

La sorpresiva mayoria en el Congreso del partido en el poder puede erosionar los contrapesos
institucionales y generar presion en el ambiente para hacer negocios, el crecimiento y la

capacidad de pago, dijo Renzo Merino en entrevista.
La perspectiva de calificacién que tiene hoy México es Estable, pero el nuevo balance de riesgos puede llevarla a un
deterioro en la calidad crediticia, reconocié el analista soberano para el pais en Moody’s, Renzo Merino.

El mercado ya habia anticipado el triunfo del partido gobernante para la presidencia, pero lo que resultd diferente a lo
esperado son las mayorias del partido de gobierno para el préximo periodo legislativo, sefald.

Pero advirtié que el riesgo pais es lo que puede incrementarse rapidamente para México si las condiciones internas no
facilitan los contrapesos como ha sido el poder Judicial para esta administracion.

Entrevistado por El Economista, a menos de una semana de que se conocio el resultado electoral que dio el triunfo a la
candidata de la coalicién de Morena con el Partido del Trabajo y el Partico Verde Ecologista y la mayoria en el
Congreso, comento6 que estos temas pueden generar incertidumbre para los inversionistas y afectar al crecimiento.

“En la medida que se conozcan las intenciones de la administraciéon actual y las que tiene el préximo gobierno, sobre los
cambios que se implementaran con las nuevas mayorias, el mercado podra tranquilizarse”.

Para nosotros, en la calificadora, es mucho mas importante el tema fiscal y su impacto en el crecimiento econémico,
subrayé.

Actualmente la calificacién de México en Moody’s se encuentra en “Baa2” con perspectiva Estable, que es dos
escalones arriba del grado de inversion.

El analista admitié que es probable una revisién de la perspectiva de la nota para el ultimo trimestre del afio, después de
gue el nuevo gobierno presente los Criterios Generales de Politica Econdmica (CGPE) 2025.

Al iniciar esta administracion, México tenia una calificacion de “A3” con perspectiva Negativa en Moody's. Esto es cuatro
escalones arriba del grado de inversion. Al declararse la pandemia, en abril del 2020, la recortaron a “Baa1”, nota que
conservo durante dos afios, con una perspectiva Negativa.

Consolidacion mucho mas gradual

Merino resaltd que sin una estrategia clara para incrementar los ingresos publicos, cargando las obligaciones financieras
de Pemex y enfrentando la rigidez del gasto, se puede prever que la consolidacion fiscal de México sera mucho mas
gradual de la anticipada por el gobierno en los Precriterios de Politica Econdmica.



“El déficit (fiscal) de este afio es mucho mas alto, casi el doble de lo que se registré en la mayor parte del sexenio actual,
cercano a 6% del PIB. Temas por el lado del gasto y del ingreso reducen la posibilidad de esperar un ajuste fiscal que
lleve al déficit a 3% del PIB como se comprometieron en los Precriterios.”, subrayé.

En Moody’s esperan que la consolidacion serd mas gradual de lo presentado, y advierte que la estrategia para lograr
este ajuste, sera determinante para la calificacion de México. Estiman que el déficit podria mantenerse en 4% del PIB el
proximo afio y todavia en el 2026.

Elecciones de EU, sefal de alerta

El analista explicé que “es altamente dificil” que se presente una accién de calificacion (recorte de la nota) directo tras
conocerse la estrategia del préximo gobierno. El procedimiento normal es que se presente un cambio en la perspectiva
de calificacion de Estable donde se encuentra a Negativo y habra un periodo de seis a 12 meses para decidir si se
completa un recorte.

Pero enfatizé que en el trayecto de este procedimiento interno, se cruzaran las elecciones presidenciales de Estados
Unidos, cuya campafa y proceso puede ser también definitorios para el escenario mexicano, sobre todo en el contexto
de la relocalizacion de empresas.

Un evento extraordinario que genere deterioro mas rapido de las condiciones financieras, también puede precipitar un
recorte mayor, admitio.
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