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CFE requiere inversion privada para nuevas centrales;
hay riesgos de baja en calificacion, alerta Fitch Ratings

La demanda de electricidad ha aumentado aproximadamente 3.5% en los ultimos dos aiios
Antonio Hernandez

La agencia Fitch Ratings dijo que el sector energético de México lidia actualmente con la nhecesidad de mejorar su
capacidad y confiabilidad energética, ante lo cual enfrenta el desafio de fomentar un entorno regulatorio que fomente
la inversion privada en la industria eléctrica, particularmente a la luz de los resultados electorales del pasado 2 de
junio.

“Se requiere una inversion significativa, siendo crucial la participacién del sector privado para el desarrollo de nuevas
centrales eléctricas, asegurando que la estructura financiera de la CFE, no se vea comprometida”, dijo Fitch.

De acuerdo con la firma, las necesidades de inversién de capital de la CEE, esenciales para satisfacer la
mayor demanda de energia, podrian debilitar su estructura de capital sin el apoyo del gobierno mexicano.

“Un debilitamiento del perfil crediticio individual de CFE, junto con un menor apoyo del gobierno mexicano, podria
desencadenar una rebaja de la calificacién”, dijo.

Fitch resalté que existe una necesidad apremiante de establecer infraestructura para el almacenamiento y transporte
de gas natural, dada la gran dependencia del pais de las importaciones y la importante proporcién de energia generada
a partir de esta fuente.

“La ampliacion y modernizacion de la red eléctrica de México también son imperativas para mejorar la flexibilidad y
estabilizacion del sistema eléctrico, dar cabida a nuevas plantas, aumentar el mix de fuentes de energia y permitir la
entrada de proyectos de energia renovable, gestionando al mismo tiempo la intermitencia que introducen al sistema”,
dijo.

Fitch recordd que la demanda de electricidad ha aumentado aproximadamente 3.5% en los Ultimos dos afios, mientras
que las previsiones del Programa de Desarrollo del Sistema Eléctrico Nacional de 2024 a 2038 indican que el consumo
de electricidad crecera 2.4% en el escenario base y un 2.8% en un escenario de alto crecimiento para 2024.

“Fitch espera que la demanda de energia siga creciendo, dada la aceleracién econémica en México, principalmente
por el nearshoring, y las mayores temperaturas durante el verano”, dijo.

Sube histéricamente la demanda de energia

La firma comenté que histéricamente, julio ha experimentado el pico de demanda de energia, seguido de agosto y
junio. Asi, en julio de 2023, la demanda de energia fue un 39% mayor que en febrero.

“Para evitar apagones, el sistema siempre requiere una planificacion extraordinaria para garantizar que la oferta coincida
con la demanda en tiempo real”, anadio.

Agrego que en 2023, la electricidad generada por gas representd el 70% de la matriz de generacion de México, donde
la hidroeléctrica, la edlica y la solar representaron cada una el 6%, y el 12% restante fue generado por fuentes
nucleares, de carbén y de diésel.
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“La dependencia del pais del gas natural para mas del 60% de su capacidad energética instalada lo hace vulnerable a
la escasez y las fluctuaciones en los precios del gas natural y los tipos de cambio. Ademas, la variabilidad de las
energias renovables, las recientes sequias severas, la falta de capacidad de energia solar nocturna y las actividades de
mantenimiento han provocado fluctuaciones en la capacidad de generacién del sistema”, dijo.

En ese sentido, resalté que la tendencia al aumento de la demanda de energia y la inversion insuficiente ejerce presion
sobre el margen de reserva del sistema y lo expone a vulnerabilidades.



